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Banco GNB Paraguay S.A.

Perfil

Banco GNB Paraguay S.A. (GNB Paraguay o GNB Py) es un banco comercial, con especial foco
en el financiamiento al segmento corporativo vinculado basicamente a los sectores comercio al
por mayor, agricultura, agribusiness, ganaderia, construccién e industria. Es filial del banco
colombiano Banco GNB Sudameris S.A., controlado por el Grupo Gilinski. En agosto 2019
BBVA (Espafa) acordd con GNB Paraguay la compra del 100% del capital social de BBVA
Paraguay. Una vez alcanzados los acuerdos entre las partes y la autorizaciéon de los
Reguladores, comenzo el proceso de fusion por absorcion, que finalizé el 30.06.2022, de
manera que a partir del 01.07.2022 la entidad absorbida se encuentra integrada con Banco
GNB Paraguay S.A. bajo la misma denominacion.

Factores relevantes de la calificacion

Reconocida franquicia, consolidada con la compra de BBVA Paraguay. A partir de la fusion
por absorcién de Banco Regional S.A.E.C.A. por parte de Sudameris Bank S.A., que se concreté
en jul’'23, este Ultimo banco paso a tener una posicion de liderazgo en el sistema, desplazando a
las entidades de mayor tamano un lugar en el ranking. En este sentido, GNB Paraguay quedd
posicionado entre los 4 bancos mas grandes del sistema bancario paraguayo, manteniendo su
participacion de mercado. Considerado sistémico por el BCP, a agosto 2023 es el 4° banco en
términos de volumen de activos, préstamos brutos y depdsitos, con una participacion de
mercado del 10,9%, 11,6% y 12,2% respectivamente. FIX considera que GNB Py enfrenta el
desafio de consolidarse en el posicionamiento alcanzado, en un escenario mas competitivo, lo
cual dependeri en parte del éxito del programa de integracién tecnolégica y de negocios en
ejecucion.

Fortaleza y presencia de su accionista. GNB Py se beneficia de la fortaleza y relevante
presencia de su controlador, Banco GNB Sudameris S.A. (calificado en BB con Perspectiva
Estable en escala internacional por Fitch Ratings), tanto por su capacidad y demostrada
voluntad de soporte a través de la recurrente capitalizaciéon de resultados y la inyeccion de
capital de ser necesario, como por la flexibilidad financiera que le otorga a través de lineas de
crédito propias o de corresponsales y el sustento operativo que le permite acceder a mayor
desarrollo tecnolégico y de herramientas tendientes a asegurar basicamente una buena
gestion de riesgos, asi como aprovechar oportunidades de negocios a través de las sinergias
generadas por la presencia regional del controlante.

Buen respaldo de capital para sustentar el crecimiento. Histéricamente la entidad ha
mantenido holgados margenes de exceso respecto de los requerimientos minimos de capital,
sustentados en la capacidad y demostrada voluntad del controlante de realizar aportes, su
conservadora politica de distribucién de dividendos y su adecuada capacidad de generacion
interna de capital. A septiembre 2023, el ratio Patrimonio Efectivo / activos y contingentes
ponderados es del 15,8%, inferior al reportado por el promedio de bancos privados (18,1% a
ago’23) y al registrado por GNB Py a sep’22 (17,6%). Ello obedece al impacto de los cargos
diferidos autorizados por el BCP en el marco del proceso de fusion sobre el capital
complementario. Asi, el ratio Capital Nivel | / ACPR es del 18,2%. A sep’23 GNB Py no registra
deuda subordinada.

Adecuado desempeiio sobre base consolidada. GNB Py continta exhibiendo buenos
margenes de retorno, aun después de la consolidacién. A pesar de que su core business en
banca corporativa le reporta una tasa de ganancia sobre préstamos inferior a la registrada por
el promedio del sistema, GNB Py exhibe adecuados ratios de rentabilidad, sustentados en la
elevada participacion de depdsitos a la vista en el fondeo y los robustos indicadores de
eficiencia. A sep’23 los gastos de estructura alcanzan el 38,2% del margen operativo, versus
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43,3% para la media de bancos privados y 43,5% para el promedio de bancos a ago’23. GNB Py
enfrenta el desafio de diversificar sus ingresos ampliando la gama de productos y servicios
financieros que ofrece y aumentar el cross selling sobre su base de clientes, a fin de fortalecer
sus fuentes de ingresos.

Adecuada calidad de activos. Debido a su modelo de negocios y a las sanas politicas de crédito
de su accionista mayoritario, el riesgo crediticio de GNB Py se ha conservado en niveles
adecuados. En el primer semestre de 2022, como consecuencia de la eliminaciéon de las
medidas de flexibilizacion establecidas por el BCP en materia de clasificacién de deudores en
el marco de la pandemia, asi como de los efectos adversos de la sequia sobre la producciony el
empleo, la mora comenzé a aumentar, del mismo modo que en la mayoria de los bancos. En
este escenario, GNB Py adopté criterios mas restrictivos en el otorgamiento de créditos y
diversas medidas tendientes a reducir la cartera vencida, que a sep’23 representa el 3,7% del
total, en linea con la media de bancos (3,5% a ago'23). FIX considera que la calidad de la cartera
de GNB se conservara en niveles adecuados dadas sus conservadoras politicas de crédito. Sin
embargo, se monitoreara su evolucién.

Diversificada estructura de fondeo. La principal fuente de fondos son los depésitos, que a
sep’23 representan el 75,9% del activo, con una elevada participacion de las captaciones a la
vista (57,6% a ago’23). El resto de los pasivos financieros proviene de financiaciones de
entidades financieras locales y del exterior (principalmente la Agencia Financiera de
Desarrollo) que le permiten optimizar su costo financiero y alimentar el crecimiento.

Buena cobertura de liquidez. GNB Py mantiene una buena posicion de activos liquidos en
balance. A septiembre 2023 los activos liquidos representan el 24,4% del activo y el 32,1% de
los depésitos, lo cual indica una buena cobertura en virtud de la composicién de estos ultimos,
con una elevada participacion de los depésitos transaccionales, y su apropiada granularidad, lo
que implica un bajo riesgo de liquidez.

Sensibilidad de la calificacion

Consolidacion de la franquicia. La consolidacion de su posicionamiento en el mercado
bancario paraguayo, que resulte en el crecimiento en la generacion de negocios con un
saludable desempefo apoyado en un fuerte soporte digital, podria llevar a una mejora en la
calificacion de la entidad.

Deterioro del desempeno o limitaciones para financiar el crecimiento. Un marcado y
sostenido deterioro en su performance, asi como en el control de los riesgos, o limitaciones
para fondear o ampliar su capital que limiten el desarrollo de sus operaciones, pueden
presionar a la baja las calificaciones.
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Paraguay
Banco GNB Paraguay S.A
Estado de Resultados
30sep 2023 (*) 31dic 2022 (*) 30sep 2022(*) 31dic 2021 31dic2020
9 meses Como % de Anual Como % de 9 meses Como % de Anual Como % de Anual Como % de
Gs mill Activos Gs mill Activos Gs mill Activos Gs mill Activos Gs mill Activos
Original Rentables Original Rentables Original Rentables Original Rentables Original Rentables
X - 1.075.613, 8,58 877.142,5 5,04 546.269,8 4,27 492.464,0 528 551.626,0 741
1. Intereses por Financiaciones 1
2. Otros Intereses Cobrados n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
3. Ingresos por Dividendos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
1.075.613, 8,58 877.142,5 5,04 546.269,8 4,27 492.464,0 528 551.626,0 741
4. Ingresos Brutos por Intereses 1
5. Intereses por depdsitos 367.786,3 2,93 306.792,8 1,76 203.510,6 1,59 228.357,9 2,45 271.511,2 3,65
6. Otros Intereses Pagados n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
7. Total Intereses Pagados 367.786,3 2,93 306.792,8 1,76 203.510,6 1,59 228.357,9 2,45 271.511.2 3,65
8. Ingresos Netos por Intereses 707.826,8 5,64 570.349,7 3,28 342.759,2 2,68 264.106,1 2,83 280.114,9 3,76
9. Resultado Neto por operaciones de n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
Intermediacion y Derivados
10. Resultado Neto por Titulos Valores 104.167,3 0,83 120.438,8 0,69 67.596,2 0,53 21.800,1 0,23 36.990,7 0,50
11. Resultado Neto por Activos valuados a n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
FV através del estado de resultados
12. Resultado Neto por Seguros n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
13. Ingresos Netos por Servicios 84.069,7 0,67 70.967,4 0,41 41.734,1 0,33 43.299,7 0,46 41.664,1 0,56
14. Otros Ingresos Operacionales 75.977,4 0,61 43.155,9 0,25 25.846,5 0,20 26.644,2 0,29 28.9934 0,39
15. Ingresos Operativos (excl. intereses) 264.214,4 2,11 234.562,0 1,35 135.176,7 1,06 91.743,9 0,98 107.648,2 1,45
16. Gastos de Personal 130.023,0 1,04 111.568,3 0,64 72.375,6 0,57 62.036,1 0,66 64.154,5 0,86
17. Otros Gastos Administrativos 240.849,7 1,92 213.781,1 1,23 130.892,1 1,02 111.669,5 1,20 110.767,8 1,49
18. Total Gastos de Administracién 370.872,7 2,96 325.349,5 1,87 203.267,7 1,59 173.705,7 1,86 174.922,2 2,35
19. Resultado por participaciones - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
Operativos
20. Resultado Operativo antes de Cargos 601.168,5 4,79 479.562,2 2,75 274.668,2 2,15 182.144,3 1,95 212.840,8 2,86
por Incobrabilidad
21. Cargos por Incobrabilidad 256.490,1 2,04 240.029,1 1,38 140.358,5 1,10 98.352,9 1,05 99.567,5 1,34
22. Cargos por Otras Previsiones n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
23. Resultado Operativo 344.678,4 2,75 239.533,2 1,38 134.309,7 1,05 83.7915 0,90 113.273,3 1,52
24. Resultado por participaciones - No n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
Operativos
25. Ingresos No Recurrentes 21.078,9 0,17 150.135,4 0,86 144.822,1 1,13 167.738,4 1,80 3.809,0 0,05
26. Egresos No Recurrentes 10.578,4 0,08 n.a. - 530,1 0,00 n.a. - n.a. -
27. Cambios en el valor de mercado de n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
deuda propia
28. Otro Resultado No Recurrente Neto 1.286,5 0,01 843,0 0,00 843,8 0,01 435,5 0,00 637,7 0,01
29. Resultado Antes de Impuestos 356.465,4 2,84 390.511,5 2,24 279.445.4 2,19 251.965,4 2,70 117.720,0 1,58
30. Impuesto a las Ganancias 30.558,2 0,24 22.178,6 0,13 13.727,6 0,11 7.721,9 0,08 13.934,6 0,19
31. Ganancia/Pérdida de Operaciones n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
discontinuadas
32. Resultado Neto 325.907,2 2,60 368.333,0 2,12 265.717,8 2,08 244.243,5 2,62 103.785,4 1,39
33. Resultado por diferencias de Valuaciéon n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
de inversiones disponibles para la venta
34. Revaluacion del Activo Fijo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
35. Resultados por Diferencias de n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
Cotizacién
36. Otros Ajustes de Resultados n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
37.Resultado Neto Ajustado por FIXSCR 325.907,2 2,60 368.333,0 2,12 265.717,8 2,08 244.243,5 2,62 103.785,4 1,39
38. Memo: Resultado Neto Atribuible a n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
Intereses Minoritarios
39. Memo: Resultado Neto Después de 325.907,2 2,60 368.333,0 2,12 265.717,8 2,08 244.243,5 2,62 103.785,4 1,39
Asignacion  Atribuible a Intereses
Minoritarios
40. Memo: Dividendos relacionados al n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
periodo
41. Memo: Dividendos de Acciones n.a - n.a - n.a. - n.a. - n.a. -

Preferidas del Periodo

(*) Estados financieros consolidados
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Banco GNB Paraguay S.A.
Estado de Situacién Patrimonial
30 sep 2023 (¥) 31 dic 2022 (*) 30 sep 2022(*) 31dic 2021 31 dic 2020
9meses  Como Anual  Como 9meses  Como Anual  Como Anual  Como
Gs mill % de Gs mill % de Gs mill % de Gs mill % de Gs mill % de
Original Activos Original Activos Original Activos Original Activos Original Activos
Activos
A.Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
2. Otros Préstamos Hipotecarios n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
3. Préstamos de Consumo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
4. Préstamos Comerciales n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
5. Otros Préstamos 14.605.075,7 67,57 14.740.198,9 65,12 14.085.864,3 6526  6.466.238,9 5801  6.081.5256 59,38
6. Previsiones por riesgo de incobrabilidad 575.271,0 2,66 567.248,2 2,51 615.873,0 2,85 217.343,1 1,95 236.226,5 2,31
7. Préstamos Netos de Previsiones 14.029.804,7 64,91 14.172.950.8 62,61 13.469.991,3 6241  6.248.895.8 56,06  5.845.299,1 57,07
8. Préstamos Brutos 14.605.075,7 67,57 14.740.198,9 65,12 14.085.864,3 6526  6.466.238,9 5801  6.081.5256 59,38
9. Memo: Financiaciones en Situacion Irregular 532.608,7 2,46 506.681,9 2,24 532.608,7 2,47 167.427,9 1,50 91.743,2 0,90
10. Memo: Préstamos a Valor Razonable na. - n.a. - na. - na. - na. -
B. Otros Activos Rentables
1. Depositos en Bancos 1.133.954,8 5,25 774.248,9 3,42 933.261,4 4,32 406.288,3 3,65 739.061,7 7,22
2. Operaciones de Pase y Colaterales en Efectivo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
3. Titulos Valores para Compraventa o Intermediaciéon 1.412.814,3 6,54 1.883.355,6 8,32 1.559.299,5 7,22 651.266,1 5,84 682.014,4 6,66
4. Derivados 134588 0,06 225.624,9 1,00 37.450,6 0,17 5.385,6 0,05 75.902,7 0,74
4. Titulos Valores disponibles para la venta n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
5. Titulos registrados a costo mas rendimiento n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
6. Inversiones en Sociedades 9.675,0 0,04 n.a. - n.a. - 1.910.651,6 17,14 n.a. -
7.0Otras inversiones 123.505,9 0,57 353.386,8 1,56 1.044.067.8 4,84 1115118 1,00 97.929.3 0,96
8. Total de Titulos Valores 1.559.453,9 721  2.462.3673 10,88 2.640.818,0 12,24  2.678.8151 24,03 855.846,4 8,36
9. Memo: Titulos Publicos incluidos anteriormente n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
10. Memo: Total de Titulos Comprometidos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
11. Inversiones en inmuebles n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. »
12. Activos en Compaiiias de Seguros n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
13. Otros Activos por Intermediacién Financiera n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
13. Activos Rentables Totales 16.723.213,5 7737 17.409.567,0 76,91 17.044.070,7 78,97 9.333.999,2 83,74 7.440.207,2 72,65
C. Activos No Rentables
1. Disponibilidades 3.850.777,2 17,82 4.337.013,0 19,16 3.646.036,4 16,89 1.434.368,8 12,87 2.308.813,2 22,54
2. Memo: Exigencia de efectivo minimo en item anterior n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 613.728,9 5,99
3. Bienes Diversos 192.951,9 0,89 n.a. - n.a. - 237.684,0 2,13 148.961,9 1,45
4. Bienes de Uso 104.998,3 0,49 101.002,5 0,45 100.637.8 047 10.406,1 0,09 117546 0,11
5. Llave de Negocio n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
6. Otros Activos Intangibles 586.118,1 2,71 554.039,9 2,45 568.377,5 2,63 228754 0,21 31.886,1 0,31
7. Créditos Impositivos Corrientes n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
8. Impuestos Diferidos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
9. Operaciones Discontinuadas n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
10. Otros Activos 156.346,1 0,72 234.504,3 1,04 224.980,6 1,04 107.035,5 0,96 300.006,5 2,93
11. Total de Activos 21.614.405,2 100,00 22.636.126,6 100,00 21.584.103,1 100,00  11.146.369,0 100,00 10.241.629,5 100,00
Pasivos y Patrimonio Neto
D. Pasivos Onerosos
1. Cuenta Corriente n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 1.288.641,0 12,58
2. Cajade Ahorro n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 34675575 3386
3. Plazo Fijo 16.398.402,6 75,87 17.108.391,9 7558 16.436.295,2 76,15  7.253.7938 65,08  3.345.304,2 32,66
4.Total de Depésitos de clientes 16.398.402,6 75,87 17.108.391,9 7558 16.436.295,2 76,15  7.253.7938 65,08  8.101.502,6 79,10
5. Préstamos de Entidades Financieras 1.834.789,3 849 830.733,0 3,67 800.285,9 371 830.297,5 7,45 856.810,8 8,37
6. Operaciones de Pase y Colaterales en Efectivo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
7.0Otros Depositos y Fondos de Corto Plazo 83.287,3 0,39 942.377,0 4,16 703.021,0 3,26 35.119,9 0,32 n.a. -
8. Total de Depésitos, Préstamos a Entidades Financieras y Fondeo de Corto 18.316.479,2 84,74 18.881.501,8 83,41 17.939.602,2 83,11 8.119.211,2 72,84 8.958.3134 87,47
Plazo
9. Pasivos Financieros de Largo Plazo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
10. Deuda Subordinanda n.a. - n.a. - 177.284,8 0,82 n.a. - n.a. -
11. Otras Fuentes de Fondeo na. - n.a. - na. - na. - na. -
12. Total de Fondos de Largo plazo n.a. - n.a. - 177.284,8 0,82 n.a. - n.a. -
12. Derivados 323,5 0,00 229.729,6 101 38.827,7 0,18 5.757,3 0,05 75.565,6 0,74
14. Otros Pasivos por Intermediacién Financiera n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
15. Total de Pasivos Onerosos 18.316.802,7 84,74 19.111.2315 8443 18.155.714,6 84,12 8.124.968,5 72,89 9.033.879,0 88,21
E. Pasivos No Onerosos
1. Deudavaluada a Fair Value n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
2. Previsiones por riesgo de incobrabilidad n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
3. Otras Previsiones 1342110 0,62 149.243,7 0,66 131.264,1 0,61 41.105,0 0,37 46.026,9 0,45
4. Pasivos Impositivos corrientes n.a. - n.a. - 17.153,8 0,08 n.a. - n.a. -
5. Impuestos Diferidos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
6. Otros Pasivos Diferidos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
7. Operaciones Discontinuadas n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
8. Pasivos por Seguros n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
9. Otros Pasivos no onerosos 83.445,9 0,39 187.735,2 0,83 55.457,9 0,26 21.500,6 0,19 40.612,1 0,40
10. Total de Pasivos 18.534.459,6 85,75 19.448.210,3 8592 18.359.590.4 8506  8.187.574,1 7346  9.120.5180 89,05
G. Patrimonio Neto
1. Patrimonio Neto n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
2. Participacién de Terceros n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
3. Reservas por valuacion de Titulos Valores
4. Reservas por correccion de tipo de cambio 3.079.945,6 14,25  3.187.916,3 14,08 32245128 14,94  2.958.7950 26,54 11211114 10,95
5. Diferencias de valuacién no realizaday Otros n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
6. Total del Patrimonio Neto n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
7. Total de Pasivos y Patrimonio Neto n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
8.Memo: Capital Ajustado n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
9.Memo: Capital Elegible 3.079.945,6 14,25  3.187.916,3 14,08 32245128 14,94  2.958.7950 26,54 11211114 10,95
(*) Estados financieros consolidados
Banco GNB Paraguay S.A.
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Banco GNB Paraguay S.A.
Ratios
30sep2023(*)  31dic2022(*) 30sep2022(*) 31dic2021  31dic 2020

9 meses Anual 9 meses Anual Anual
A.  Ratios de Rentabilidad - Intereses
1. Intereses por Financiaciones / Préstamos brutos (Promedio) 9,91 8,98 8,55 7,98 9,36
2. Intereses Pagados por Depdsitos/ Depositos (Promedio) 2,93 2,81 2,90 3,20 3,68
3. Ingresos por Intereses/ Activos Rentables (Promedio) 8,56 6,94 6,38 5,57 7,69
4. Intereses Pagados/ Pasivos Onerosos (Promedio) 2,65 2,50 2,58 2,84 3,33
5. Ingresos Netos Por Intereses/ Activos Rentables (Promedio) 5,63 4,51 4,00 2,99 3,91
6. Ingresos Netos por Intereses menos Cargos por Incobrabilidad / Activos Rentables 359 2,61 2,36 187 2,52
(Promedio)
7. Ingresos netos por Intereses menos Dividendos de Acciones Preferidas / Activos 5,63 4,51 4,00 2,99 391
Rentables (Promedio)
B.  Otros Ratios de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos no financieros / Total de Ingresos 27,18 29,14 28,28 25,78 27,76
2. Gastos de Administracién / Total de Ingresos 38,15 40,42 42,53 48,81 45,11
3. Gastos de Administracién / Activos (Promedio) 2,25 2,10 1,98 1,63 1,87
4. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad / Patrimonio Neto (Promedio) 25,65 1541 11,87 7,25 19,86
5. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad / Activos (Promedio) 3,65 3,09 2,67 171 2,28
6. Cargos por Incobrabilidad / Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad 42,67 50,05 51,10 54,00 46,78
7.Resultado Operativo / Patrimonio Neto (Promedio) 14,71 7,70 581 3,33 10,57
8. Resultado Operativo / Activos (Promedio) 2,09 1,54 1,31 0,79 1,21
9. Impuesto a las Ganancias / Resultado Antes de Impuestos 8,39 5,68 4,91 3,06 11,84
10. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad / Activos Ponderados por 5,38 322 2,50 2,24 3,42
Riesgo
11. Resultado operativo / Activos Ponderados por Riesgo 3,09 1,61 1,22 1,03 1,82
C.  Otros Ratios de Rentabilidad
1. Resultado Neto / Patrimonio Neto (Promedio) 13,91 11,84 11,49 9,72 9,68
2. Resultado Neto / Activos (Promedio) 1,98 2,37 2,59 2,30 1,11
3. Resultado Neto Ajustado / Patrimonio Neto (Promedio) 13,91 11,84 11,49 9,72 9,68
4.Resultado Neto Ajustado / Total de Activos Promedio 1,98 2,37 2,59 2,30 1,11
5. Resultado Neto / Activos mas Activos Administrados (Promedio) na. n.a. na. n.a. na.
6. Resultado neto / Activos Ponderados por Riesgo 2,92 2,47 2,42 3,00 1,67
7. Resultado neto ajustado / Activos Ponderados por Riesgo 2,92 2,47 2,42 3,00 1,67
D. Capitalizacion
1. Capital Ajustado / Riesgos Ponderados 16,71 21,38 18,09 36,37 18,04
3. Tangible Common Equity/ Tangible Assets 11,86 11,93 12,64 26,39 10,67
4. Tier 1 Regulatory Capital Ratio 18,17 17,70 17,97 31,83 13,62
5. Total Regulatory Capital Ratio (**) 15,79 16,38 17,58 33,25 16,19
7. Patrimonio Neto / Activos 14,25 14,08 14,94 26,54 10,95
8. Dividendos Pagados y Declarados / Utilidad neta na. n.a. na. na. na.
9. Dividendos Pagados y Declarados / Resultado Neto Ajustado por FIXSCR n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Dividendos y recompra de Acciones / Resultado Neto na. n.a. na. n.a. na.
11. Resultado Neto - Dividendos pagados / Total del Patrimonio Neto 14,15 11,55 11,02 8,25 9,26
E.  Calidad de Activos
1. Crecimiento del Total de Activos (4,51) 103,08 93,64 8,83 n.a.
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos (0,92) 127,96 117,84 6,33 na.
3. Préstamos Irregulares / Total de Financiaciones 3,65 3,44 3,78 2,59 2,33
4. Previsiones / Total de Financiaciones 3,94 3,85 4,37 3,36 3,88
5. Previsiones / Préstamos Irregulares 100,76 111,95 115,63 129,81 166,82
6. Préstamos Irregulares Netos de Previsiones / Patrimonio Neto (0,14) (1,90) (2,58) (1,69) (8,44)
7. Cargos por Incobrabilidad / Total de Financiaciones (Promedio) 2,37 2,46 2,20 1,59 1,69
8. Préstamos dados de baja en el periodo / Préstamos Brutos (Promedio) na. n.a. na. n.a. na.
9. Préstamos Irregulares + Bienes Diversos / Préstamos Brutos + Bienes Diversos 4,27 3,56 3,27 6,20 4,77
F. Ratios de Fondeo
1. Préstamos / Depdsitos de Clientes 89,06 86,16 85,70 89,14 75,07
2. Préstamos Interbancarios / Pasivos Interbancarios 61,80 93,20 116,62 48,93 86,26
3. Depositos de clientes / Fondeo Total excluyendo Derivados 89,53 90,61 90,72 89,34 90,44
(*) Estados financieros consolidados
(**) Indicador de solvencia requerido por el Banco Central del Paraguay (BCP)
Banco GNB Paraguay S.A.
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Anexo | - Dictamen

El Consejo de Calificacion de FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO, reunido el
11 de octubre de 2023, decidié confirmar en la Categoria AA+py con Tendencia Fuerte la
Calificacion Nacional de Largo Plazo de Banco GNB Paraguay S.A.

Categoria AA: Corresponde a aquellas entidades que cumplen con politicas de administracion
del riesgo y cuentan con una alta capacidad de pago, la cual no se veria afectada en forma
significativa ante posibles cambios en el ente, en la industria a que pertenece o en la economia.

Los signos "+" o podran ser afiadidos a una calificacion nacional para las categorias de
riesgo entre AAy B con el fin de mostrar una mayor o menor importancia relativa dentro de la
correspondiente categoria, sin alterar la definicidn de la categoria a la cual se los afiade.

Las calificaciones nacionales no son comparables internacionalmente y son identificadas con el
agregado de un identificador especial para cada pais, “py” para las calificaciones nacionales en
Paraguay.

La calificacion de Banco GNB Paraguay S.A. se fundamenta en su adecuado posicionamiento
de mercado, su reconocida franquicia, beneficiada con la compra del 100% del capital social de
BBVA Paraguay S.A., el soporte operativo y tecnolégico de su principal accionista, Banco GNB
Sudameris S.A. de Colombia, y su buen desempefio que le permite una adecuada capacidad de
generacioén interna de capital.

La Tendencia Fuerte obedece a la vision de FIX de que la entidad podria sostener y consolidar
el posicionamiento alcanzado luego de la fusion, lo cual dependera en parte del éxito del
programa de integracion tecnoldgica y de negocios en ejecucion.

La Tendencia de una calificacion indica la posible direccion en que se podria mover una
calificaciéon dentro de un periodo de uno o dos afos. Las tendencias reflejan perspectivas
financieras o de otra indole que no se han consolidado aun al nivel de disparar un cambio de
calificacion, pero que podrian hacerlo si dicho comportamiento se mantiene. Puede ser fuerte,
estable o sensible. Una tendencia sensible o fuerte no implica que un cambio en la calificacion
sea inevitable. Del mismo modo, una calificacion con tendencia estable puede ser cambiada
antes de que la tendencia se modifique a fuerte o sensible si existen elementos que lo
justifiquen.

Nuestro andlisis de la situacion de la entidad se basa en los estados financieros al 31.12.2022,
auditados por la firma Ernst & Young Paraguay, miembro de Ernst & Young Global Limited, que
expresa que los mismos presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la
situacion financiera de Banco GNB Paraguay S.A. y los resultados de sus operaciones, y sus
flujos de efectivo por el afo que termind en esa fecha, de acuerdo con normas,
reglamentaciones e instrucciones contables emitidas por la Superintendencia de Bancos del
Banco Central del Paraguay y, en los aspectos no reglamentados por ésta, con Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Paraguay.

Asimismo, se tomé en consideracion el estado de situacién patrimonial y de resultados al
30.09.2023.

La informacién suministrada para el anélisis es adecuada y suficiente.

La presente calificacion se determind en base a la informacién cuantitativa y cualitativa
suministrada por el emisor de caracter privado y, entre otra, a la siguiente informacién publica:

° Estados financieros auditados al 31.12.2022.
. Estados financieros trimestrales (Gltimo 30.09.2023).

° Boletines Estadisticos de Bancos, disponibles en www.bcp.gov.py
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Anexo ll

Mar.21* Abr.21 Jul.21 Oct.21 Abr.22 Jul.22 Oct.22 Abr. 23 Jul23  Oct.23
Solvencia AA+py AA+py AA+py AA+py AA+py AA+py AA+py AA+py AA+py AA+py
Tendencia Estable Estable Estable Estable Estable Estable Fuerte Fuerte Fuerte Fuerte

*Informe de calificacién inicial

De acuerdo con lo establecido en la Resolucion N° 2 Acta N° 57 de fecha 17 de agosto de 2010
del Banco Central del Paraguay, se informa lo siguiente:

e Fechadelacalificacidn: 11 de octubre de 2023.

e Fechade publicacion: de acuerdo con el procedimiento descripto en la Resolucion N°
2 antes citada.

e Tipo dereporte: Informe Trimestral de Actualizacién

e Estados Financieros referidos al 30.09.2023

e Calificadora: FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO (Afiliada de Fitch
Ratings)

www.fixscr.com

Sarmiento 663 Piso 7, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina.

Teléfono: (+5411) 5235 8100 / Email: info@fixscr.com

Representante Legal: Dr. Alejandro Piera

Ricardo Brugada 196 esquina Brasilia y Luis Morales, Asuncién, Paraguay.

(+595) 21 203 030/ alejandro.piera@ghp.com.py

O O O O O O

Entidad Calificacion Local

Banco GNB Paraguay S.A. Solvencia AA+py

Tendencia Fuerte

NOTA: La calificacion de riesgo no constituye una sugerencia o recomendaciéon para comprar, vender, mantener un
determinado valor o realizar una inversion, ni un aval o garantia de una inversién y su emisor.

Mayor informacién sobre esta calificacion en:
° www.bancognb.com.py

° www.fixscr.com

Metodologiay procedimiento de calificacion

La metodologia de calificacion para instituciones financieras estd disponible en:
www.fixscr.com/metodologia.

El procedimiento de calificacion se puede encontrar en:
www.fixscr.com/ratings?filter_country=126.

Nomenclatura

Categoria AA: Corresponde a aquellas entidades que cumplen con politicas de administracion
del riesgo y cuentan con una alta capacidad de pago, la cual no se veria afectada en forma
significativa ante posibles cambios en el ente, en la industria a que pertenece o en la economia.

Los signos "+" o podran ser afadidos a una calificacién nacional para las categorias de
riesgo entre AA 'y B con el fin de mostrar una mayor o menor importancia relativa dentro de la
correspondiente categoria, sin alterar la definicién de la categoria a la cual se los afiade.

Mayor informacién sobre el significado detallado de todas las categorias de calificacién se
puede encontrar en: www.fixscr.com/ratings/definiciones.
Descripcién general

La evaluacién practicada por FIX SCR S.A. se realizd sobre la base de un andlisis de la
informacion publica de la entidad y aquella provista voluntariamente por ella. Especificamente
en este caso, se considerd la siguiente informacién:

° Propiedad, administraciény estructura organizacional.

Banco GNB Paraguay S.A.
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o Perfil.

° Desempefio.

° Administracion de riesgos.

o Evolucién de la cartera de créditos.

° Informes de control interno y externo.
° Fondeoy liquidez.

° Adecuacién de capital.

° Perspectivas.

° Tamano y diversificacion.

También se mantuvieron reuniones con la administracién superior y con unidades de riesgo y
control. Cabe sefalar que no es responsabilidad de la firma calificadora la verificacion de la
autenticidad de la informacién.

Banco GNB Paraguay S.A.
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Las calificaciones incluidas en este informe fueron solicitadas por el emisor o en su nombrey,
por lo tanto FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO (Afiliada de Fitch Ratings) -
en adelante FIXSCR S.A. o la calificadora-, ha recibido honorarios correspondientes por la
prestacion de sus servicios de calificacién.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FIX SCR S.A. ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR
FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE: WWW.FIXSCR.COM. ADEMAS, LAS DEFINICIONES
DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB
WWW.FIXSCR.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO
MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FIX S.A. Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERES,
BARRERAS A LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN
TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FIX S.A. PUEDE HABER PROPORCIONADO
OTRO SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE
CALIFICACIONES, PARA LOS CUALES EL ANALISTA LIDER SE BASA EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA, SE
PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LAENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FIXSCRS.A.

Este informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusiéon o recomendacién de la entidad para adquirir, vender o negociar
valores negociables o del instrumento objeto de calificacion.

La reproduccion o distribucion total o parcial de este informe por terceros estd prohibida, salvo con permiso. Todos sus derechos
reservados. En la asignacion y el mantenimiento de sus calificaciones, FIX SCR S.A. se basa en informacion factica que recibe de los emisores
y sus agentes y de otras fuentes que FIXSCR S.A. considera creibles. FIX SCR S.A. lleva a cabo una investigacion razonable de la informacion
factica sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias de calificacidn, y obtiene verificacion razonable de dicha informacion de
fuentes independientes, en la medida que dichas fuentes se encuentren disponibles para una emision dada o en una determinada
jurisdiccion. La forma en que FIX SCR S.A. lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de la verificacion por parte de terceros que se
obtenga, variara dependiendo de la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccion en que se
ofrece y coloca la emision y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la informacién publica relevante, el acceso a
representantes de la administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los
informes de auditoria, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictdmenes legales y
otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacién independiente y competentes de terceros con
respecto a la emision en particular o en la jurisdiccion del emisor y una variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones de FIX SCR
S.A. deben entender que ni una investigacion mayor de hechos, ni la verificacion por terceros, puede asegurar que toda la informacion en la
que FIX SCR S.A. en el momento de realizar una calificacion crediticia serd exacta y completa. El emisor y sus asesores son responsables de
la exactitud de la informacion que proporcionan a FIX S.A. y al mercado en los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus
calificaciones, FIX SCR S.A. debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes, con respecto a los estados
financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones son intrinsecamente una vision hacia el
futuro e incorporan las hipdtesis y predicciones sobre acontecimientos que pueden suceder y que por su naturaleza no se pueden
comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacion de los hechos actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por
eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se emitié o confirmé una calificacion.

La informacion contenida en este informe recibida del emisor se proporciona sin ninguna representacion o garantia de ningutin tipo. Una
calificacion de FIX SCR S.A. es una opinién en cuanto a la calidad crediticia de una emision. Esta opinion se basa en criterios establecidos y
metodologias que FIX SCR S.A. evaliia y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son un producto de trabajo colectivo de
FIX SCR S.A. y ningun individuo, o grupo de individuos es tnicamente responsable por la calificacion. La calificacion sélo incorpora los
riesgos derivados del crédito. En caso de incorporacién de otro tipo de riesgos, como ser riesgos de precio o de mercado, se hara mencion
especifica de los mismos. FIX SCR S.A. no esta comprometida en la oferta o venta de ninguin titulo. Todos los informes de FIX SCR S.A. son de
autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de FIX SCR S.A. estuvieron involucrados en el mismo pero no son
individualmente responsables por las opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el propésito de ser contactados. Un
informe con una calificacion de FIX SCR S.A. no es un prospecto de emision ni un sustituto de la informacion elaborada, verificada y
presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en relacion con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas,
suspendidas, o retiradas en cualquier momento por cualquier razén a sola discrecion de FIX SCR S.A. no proporciona asesoramiento de
inversion de ningun tipo.

Las calificaciones representan una opinion y no hacen ninglin comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de
cualquier titulo para un inversor particular o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacion a los titulos. FIX SCR S.A.
recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las calificaciones. Dichos
honorarios generalmente varian desde USD 1.000 a USD 200.000 (u otras monedas aplicables) por emision. En algunos casos, FIX SCR S.A.
calificara todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante
en particular, por una cuota anual. La asignacion, publicacion o diseminacion de una calificacion de FIX SCR S.A. no constituye el
consentimiento de FIX SCR S.A. a usar su nombre en calidad de “experto” en cualquier declaracion de registro presentada bajo las leyes de
mercado de titulos y valores de cualquier jurisdiccion, incluyendo, pero no excluyente, las leyes del mercado de Estados Unidos y la
“Financial Services and Markets Act of 2000” del Reino Unido. Debido a la relativa eficiencia de la publicacion y su distribucion electroénica,
los informes de FIX SCR S.A. pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores electronicos que para otros suscriptores de
imprenta.
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