FixSer

Banco Santander Argentina S.A.

Factores relevantes de la calificacion

Consolidada franquicia. Santander es uno de los bancos privados lideres por préstamos y
depdsitos totales del sistema, con una participacién de mercado del 10,2% y 9,1%
respectivamente a ago’25. Cuenta con una red de distribucion de 297 sucursales
tradicionales (incluyendo 19 oficinas de atencién comercial de Agronegocios, 7 con Work
Café y 8 sucursales de integracion social) 3 Work Café exclusivos, 1 oficina digital y otros
22.800 puntos de atencion mediante la red de Santander Express y mas de 7800 empleados
(Dotaciodn del Banco y subsidiarias que consolidan), lo que le permite brindar sus servicios a
una base de 5,4 millones de clientes. Es uno de los 5 Bancos considerados de Importancia
Sistémica Local por el BCRA.

Buena generacion de resultados. La rentabilidad de la entidad se sustenta en su fuerte
franquiciay en su capacidad para originar volumen de negocios con un bajo costo de fondeo.
A sep’25, el resultado operativo mostrd una contraccion interanual del 45,3%, explicada
principalmente por la compresién del spread que generaban en 2024 las posiciones en pases,
letras del BCRA vy titulos soberanos, asi como por un incremento de caracter coyuntural en el
costo de fondeo, observado durante el segundo vy tercer trimestre del afio. A pesar de ello, la
rentabilidad continGia siendo buena (ROA: 2,9%), comparando favorablemente con el
promedio del sistema. La eficiencia se mantiene rezagada respecto de bancos comparables,
aunque los gastos administrativos permanecen en niveles razonables en relaciéon con los
ingresos (49,1%). El resultado neto cayd 46,4% en términos reales interanuales, con un ROE
promedio del 16,6%. FIX estima que la rentabilidad de la entidad continle presionada en el
corto plazo, tanto por el mayor costo de fondeo, de naturaleza transitoria, como por los
cargos por previsiones asociados al deterioro de la morosidad en las carteras de individuos,
en un escenario base de lenta recuperacién del crédito.

Robusta estructura de fondeo. Debido a su reconocida franquicia, Santander conserva un
fondeo atomizado y mayormente transaccional de bajo costo promedio. El origen de fondos
se sustenta principalmente en su base de depdsitos del Sector Privado No Financiero, que
representan el 66,7% del total de activos, con una adecuada atomizacion por cliente (los
primeros 10 concentran el 12% del total de depdsitos) y un mix entre depdsitos a la vista
total moneda (64%) y cuenta remunerada (2,5%), a plazo fijo (33,1%) y Otros (0,7%). El 43%
de los depdsitos son en moneda extranjera, a muy bajo costo. La estructura de depdsitos de
la Entidad es una de sus fortalezas al proveerle estabilidad al fondeo y flexibilidad financiera
ante diferentes escenarios.

Menor cobertura de activos liquidos. Con la compresién del spread de rendimiento sobre la
posicion de titulos (BCRA y Soberano), las entidades financieras han alocado el exceso de
liguidez en sus balances hacia la colocacién de préstamos al sector privado, lo que derivé en
menores indices de cobertura de liquidez, aunque aun en niveles confortables. A sep’25 la
cobertura de depésitos con activos liquidos (Disponibilidades + Letras + Call, pases y
cauciones) del Banco alcanzaba el 40,1% de los depdsitos y al 36,5% de considerar los
pasivos financieros menores a 90 dias. FIX evalGia que la posicion de liquidez de las entidades
bancarias a mediano plazo continuard disminuyendo a medida que la mayor estabilidad dé
lugar a una mayor intermediacién financiero que acrecenté el stock de préstamos en balance.

Adecuada calidad de activos. A sep’25, la cartera irregular del banco alcanza el 5,1% de las
financiaciones (frente al 1,7% de sep’24), en linea con el promedio del sistema financiero. No
obstante el incremento observado, la entidad presenta una holgada cobertura con
previsiones, que alcanzan el 5,7% del stock total de préstamos, constituyendo un mitigante
relevante frente al deterioro de la mora. De acuerdo con las nuevas condiciones del entorno
econdmico, FIX prevé que la cartera irregular de los bancos se ubique en niveles superiores a
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los observados en afios previos, principalmente por la mayor morosidad en las carteras
minoristas, en un contexto de altas tasas de interés, elevada afectacion del ingreso disponible
y dispar evolucién de la actividad econdmica en el corto plazo; si bien la robusta posicién de
previsiones de la entidad atenua parcialmente estos riesgos.

Buena solvencia. La posiciéon patrimonial del Santander se apoya en una adecuada y
sostenida capitalizacion de resultados. Al cierre de septiembre de 2025, el capital tangible
representaba el 15,5% de los activos tangibles, nivel que se considera sélido. De cara a los
proximos meses, no se anticipa una mayor presion sobre los indicadores de capitalizacidn, en
un escenario en el que la demanda y oferta de crédito registran una marcada desaceleracién
por el enfriamiento de la actividad econdmica en los Ultimos meses debido a la volatilidad en
las tasas de interés, lo que limita el crecimiento del apalancamiento hasta que las perspectivas
de actividad muestren sefiales de mejora.

Razonable exposicion al sector publico. A sep’25 la exposicidn al sector publico representa el
19,3% del activo y es equivalente a 1,09 veces el patrimonio.

Sensibilidad de la calificacion

Desempeio. Un deterioro significativo en su desempefio o una persistente performance por
debajo de sus comparables, podrian generar presiones en las calificaciones.
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Banco Santander Argentina S.A.

Entidades Financieras
Bancos
Argentina

Estado de Resultados
Moneda Homogénea Moneda Homogénea Moneda Homogénea Moneda Homogénea Moneda Homogénea
30 sep 2025 31 dic 2024 30 sep 2024 31 dic 2023 31 dic 2022

9 meses Como % de Anual Como % de 9 meses Como % de Anual Como % de Anual  Como % de

ARS mill Activos ARS mill Activos ARS mill Activos ARS mill Activos ARS mill Activos

Original  Rentables Original  Rentables Original  Rentables Original  Rentables Original  Rentables
1. Intereses por Financiaciones 3.899.8938 29,74 3.516.415,0 23,12 2.767.021,6 26,86 4.321.6523 26,25 2.999.9480 17,78
2. Otros Intereses Cobrados 3.678,0 0,03 3.924.770,6 25,81 3.488.005,0 33,86 6.478.723,3 39,36 3.514.2865 20,83
3. Ingresos por Dividendos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
4. Ingresos Brutos por Intereses 3.903.5718 29,77 7.441.185,6 48,93  6.255.026,6 60,71 10.800.3757 65,61 6.514.2345 38,60
5. Intereses por depositos 1.538.3263 11,73  2.472.004,7 16,25 2.036.289,1 19,77 6.077.508,3 36,92 3.624.9856 21,48
6. Otros Intereses Pagados 9.086,2 0,07 187.087,9 1,23 180.394,5 1,75 29.431,3 0,18 36.355,8 0,22
7. Total Intereses Pagados 1.547.4125 11,80 2.659.092,6 17,48 2.216.683,6 21,52  6.106.939,6 37,10 3.661.3414 21,70
8. Ingresos Netos por Intereses 2.356.1593 17,97 4.782.093,0 31,44 4.038.343,0 39,20 4.693.436,0 28,51 2.852.8931 16,91
9. Resultado Neto por operaciones de Intermediacién y n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
Derivados
10. Resultado Neto por Titulos Valores n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
11. Resultado Neto por Activos valuados a FV a través 165.891,1 1,27 231.111,0 1,52 156.281,4 1,52 115.361,9 0,70 198.826,2 1,18
del estado de resultados
12. Resultado Neto por Seguros n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
13. Ingresos Netos por Servicios 675.683,5 5,15 715.904,3 4,71 538.720,3 5,23 681.581,6 4,14  691.938,1 4,10
14. Otros Ingresos Operacionales 635.431,4 4,85 588.415,7 3,87 474.652,1 4,61 1.216.077,9 7,39  712.276,3 4,22
15. Ingresos Operativos (excl. intereses) 1.477.0060 11,26 1.535.431,1 10,10 1.169.653,9 11,35 2.013.021,5 12,23 1.603.0406 9,50
16. Gastos de Personal 569.591,0 4,34 688.434,1 4,53 552.275,2 5,36 886.660,9 539 657.3744 3,90
17. Otros Gastos Administrativos 1.311.2541 10,00 2.261.040,9 14,87 1.866.130,1 18,11 2.025.471,2 12,30 1.905.0424 11,29
18. Total Gastos de Administracién 1.880.8450 14,34 2.949.475,0 19,39 2.418.405,4 23,47 29121321 17,69 2.562.4167 15,18
19. Resultado por participaciones - Operativos -1.807,7 -0,01 -21.895,0 -0,14 -27.426,3 -0,27 343,6 0,00 -283,2 0,00
20. Resultado Operativo antes de Cargos por 1.950.5126 14,87 3.346.154,1 22,00 2.762.1653 26,81 3.794.668,9 23,05 1.893.2338 11,22
Incobrabilidad
21. Cargos por Incobrabilidad 590.326,7 4,50 434.886,8 2,86 276.614,0 2,68 362.685,3 2,20  245.7639 1,46
22. Cargos por Otras Previsiones n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
23. Resultado Operativo 1.360.1859 10,37 2.911.267,3 19,14 2.485.551,2 24,13 3.431.983,6 20,85 1.647.4699 9,76
24. Resultado por participaciones - No Operativos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
25. Ingresos No Recurrentes n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
26. Egresos No Recurrentes n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
27. Cambios en el valor de mercado de deuda propia n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
28. Otro Resultado No Recurrente Neto -529.513,3 -4,04  -1.514.2230 -9,96 -1.335.8792 -12,97 -2.051.5139 -12,46  -996.472,6 -5,91
29. Resultado Antes de Impuestos 830.672,6 6,33 1.397.044,2 9,19 1.149.672,0 11,16 1.380.469,7 8,39 650.997,4 3,86
30. Impuesto a las Ganancias 311.774,8 2,38 270.173,0 1,78 180.952,8 1,76 587.209,0 3,57 31.102,6 0,18
31. Ganancia/Pérdida de Operaciones discontinuadas n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
32. Resultado Neto 518.897,8 3,96 1.126.871,2 7,41 968.719,2 9,40 793.260,7 4,82  619.894,8 3,67
33. Resultado por diferencias de Valuacion de n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - -5.521,6 -0,03
inversiones disponibles para la venta
34. Revaluacion del Activo Fijo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - -73.354,2 -0,43
35. Resultados por Diferencias de Cotizacion n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
36. Otros Ajustes de Resultados n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
37. Resultado Neto Ajustado por FIXSCR 518.897,8 3,96 1.126.871,2 7,41 968.719,2 9,40 793.260,7 4,82  541.019,0 3,21
38. Memo: Resultado Neto Atribuible a Intereses n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
Minoritarios
39. Memo: Resultado Neto Después de Asignacion 518.897,8 3,96 1.126.871,2 7,41 968.719,2 9,40 793.260,7 4,82 619.894,8 3,67
Atribuible a Intereses Minoritarios
40. Memo: Dividendos relacionados al periodo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 668.473,0 3,96
41. Memo: Dividendos de Acciones Preferidas del n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
Periodo
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Banco Santander Argentina S.A.

Entidades Financieras
Bancos
Argentina

Estado de Situacién Patrimonial

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

30 sep 2025 31 dic 2024 30 sep 2024 31 dic 2023 31 dic 2022
9 meses Como Anual Como 9 meses Como Anual Como Anual Como
ARS mill % de ARS mill % de ARS mill % de ARS mill % de ARS mill % de
Original Activos Original  Activos Original  Activos Original Activos Original  Activos
Activos
A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios 760.219,3 3,14 428.697,1 1,90 330.424,6 1,49 263.507,2 1,15 394.046,7 1,76
2. Otros Préstamos Hipotecarios n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
3. Préstamos de Consumo 6.787.511,0 28,06 4.658.374,3 20,59  4.547.995,3 20,55 3.998.353,6 17,46  4.210.020,1 18,85
4. Préstamos Comerciales 3.071.979,5 12,70  3.133.685,9 13,85  2.440.488,3 11,03 2.306.123,5 10,07 2.480.438,5 11,10
5. Otros Préstamos 2.624.247,2 10,85  1.721.804,8 7,61  1.606.820,9 7,26 621.000,1 2,71 575.486,0 2,58
6. Previsiones por riesgo de incobrabilidad 749.742,8 3,10 385.538,5 1,70 294.098,6 1,33 280.272,4 1,22 330.079,8 1,48
7. Préstamos Netos de Previsiones 12.494.214,2 51,65 9.557.023,6 42,25  8.631.630,5 39,00 6.908.711,9 30,16  7.329.911,5 32,81
8. Préstamos Brutos 13.243.957,0 54,75 9.942.562,1 43,95 8.925.729,0 40,33 7.188.984,3 31,39  7.659.991.3 34,29
9. Memo: Financiaciones en Situacion Irregular 670.583,4 2,77 187.384,9 0,83 154.396,4 0,70 117.010,7 0,51 145.596,8 0,65
10. Memo: Préstamos a Valor Razonable n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
B. Otros Activos Rentables
1. Depésitos en Bancos 113.138,1 0,47 35.081,7 0,16 67.195,6 0,30 7.009,2 0,03 130.690,3 0,59
2. Operaciones de Pase y Colaterales en Efectivo 775.118,8 3,20 532.973,7 2,36 381.366,6 1,72  6.199.595,1 27,07 663.051,9 2,97
3. Titulos Valores para Compraventa o Intermediacion 262.553,0 1,09 146.846,5 0,65 309.870,1 1,40 55.556,0 0,24 301.740,1 1,35
4. Derivados 1.307,3 0,01 188,7 0,00 3.966,4 0,02 465,4 0,00 968,3 0,00
4. Titulos Valores disponibles para la venta n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
5. Titulos registrados a costo mas rendimiento 3.140.072,0 12,98 3.810.616,0 16,85  3.415.906,7 1543  2.771.429.2 12,10  7.994.012,1 35,78
6. Inversiones en Sociedades 96.042,5 0,40 89.269,6 0,39 86.276,1 0,39 99.456,7 0,43 98.392,8 0,44
7. Otras inversiones 601.890,7 2,49  1.037.205,8 4,59 840.235,4 3,80 419.640,3 1,83 356.227,2 1,59
8. Total de Titulos Valores 4.876.984,3 20,16 5.617.100,3 24,83 5.037.621,4 22,76  9.546.142,7 41,68  9.414.392,4 42,14
9. Memo: Titulos Plblicos incluidos anteriormente n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
13. Activos Rentables Totales 17.484.336,6 72,27 15.209.205,6 67,24 13.736.447,5 62,06 16.461.863,8 71,87 16.874.994,2 75,54
C. Activos No Rentables
1. Disponibilidades 5.286.322,7 21,85 5.937.075,4 26,25  6.650.722,6 30,05 4.737.741,5 20,69  3.987.041,1 17,85
2. Memo: Exigencia de efectivo minimo en item anterior n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
3. Bienes Diversos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
4. Bienes de Uso 617.932,2 2,55 627.7313 2,78 847.959,1 3,83 899.003,3 3,93 953.958,8 4,27
5. Llave de Negocio n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
6. Otros Activos Intangibles 453.921,3 1,88 454.833,6 2,01 430.455,8 1,94 380.242,8 1,66 283.017,5 1,27
7. Créditos Impositivos Corrientes n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
8. Impuestos Diferidos 188.301,5 0,78 208.770,3 0,92 169.414,2 0,77 142.800,1 0,62 51.093,0 0,23
9. Operaciones Discontinuadas n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
10. Otros Activos 160.925,3 0,67 183.230,7 0,81 298.461,2 1,35 282.392,1 1,23 189.112,1 0,85
11. Total de Activos 24.191.739,7 100,00 22.620.847,0 100,00 22.133.460,4 100,00 22.904.043,6 100,00 22.339.216,7 100,00
Pasivos y Patrimonio Neto
D. Pasivos Onerosos
1. Cuenta Corriente 4.141.657,1 17,12 5.175.942,1 22,88  3.551.988,2 16,05 5.797.528,8 25,31  3.203.391,6 14,34
2. Caja de Ahorro 6.593.883,0 27,26  6.156.383,0 27,22 7.957.999,9 35,95 5.565.953,7 24,30  7.168.009,3 32,09
3. Plazo Fijo 5.291.071,3 21,87 4.258.836,8 18,83  3.481.801,9 15,73  3.615.211.3 15,78 5.894.851,6 26,39
4. Total de Depésitos de clientes 16.026.611,4 66,25 15.591.161,8 68,92 14.991.789,9 67,73  14.978.693,8 65,40 16.266.252,6 72,81
5. Préstamos de Entidades Financieras 112.356,3 0,46 54.450,5 0,24 52.103,3 0,24 8.813,6 0,04 21.429,5 0,10
6. Operaciones de Pase y Colaterales en Efectivo 149.145,5 0,62 n.a. - n.a. - 192.330,0 0,84 n.a. -
7. Otros Depdsitos y Fondos de Corto Plazo 417.094,9 1,72 365.093,3 1,61 289.231,1 1,31 785.294,4 3,43 286.172,6 1,28
8. Total de Depésitos, Préstamos a Entidades Financieras y 16.705.208,1 69,05 16.010.705,6 70,78 15.333.124,3 69,28 15.965.131,9 69,70 16.573.854,6 74,19
Fondeo de Corto Plazo
9. Pasivos Financieros de Largo Plazo 226.610,1 0,94 n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
10. Deuda Subordinada 220.679,4 0,91 n.a. - 206.566,6 0,93 351.987,1 1,54 240.049,5 1,07
11. Otras Fuentes de Fondeo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
12. Total de Fondos de Largo plazo 447.289,5 1,85 n.a. - 206.566,6 0,93 351.987,1 1,54 240.049,5 1,07
12. Derivados 9.146,9 0,04 1.278,2 0,01 8.375,4 0,04 683,5 0,00 25.571,3 0,11
14. Otros Pasivos por Intermediacion Financiera 1.547.352,9 6,40  1.243.438,8 550 1.197.117,1 541 1.277.5814 5,58 972.304,6 4,35
15. Total de Pasivos Onerosos 18.708.997,4 77,34 17.255.422,6 76,28 16.745.183,4 75,66 17.595.383,9 76,82 17.811.780,0 79,73
E. Pasivos No Onerosos
1. Deuda valuada a Fair Value n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
2. Previsiones por riesgo de incobrabilidad n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
3. Otras Previsiones 153.434,2 0,63 164.174,6 0,73 445.191,1 2,01 120.310,7 0,53 141.574,1 0,63
4. Pasivos Impositivos corrientes 179.766,5 0,74 92.814,9 0,41 70.294,5 0,32 415.251,6 1,81 n.a. -
5. Impuestos Diferidos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 121.016,2 0,54
9. Otros Pasivos no onerosos 848.419.9 3,51 732.728,5 3,24 782.555,4 3,54 815.790,8 3,56 735.581,8 3,29
10. Total de Pasivos 19.890.618,0 82,22 18.245.140,6 80,66 18.043.224,5 81,52 18.946.737,0 82,72 18.809.952,1 84,20
F. Capital Hibrido
1. Acciones Preferidas y Capital Hibrido contabilizado como deuda n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
G. Patrimonio Neto
1. Patrimonio Neto 4.301.121,7 17,78  4.169.254,2 18,43  4.090.235,9 18,48  3.722.905,3 16,25 3.415.583,8 15,29
2. Participacion de Terceros n.a. - n.a. - n.a. - 18.999,6 0,08 20.335,0 0,09
3. Reservas por valuacion de Titulos Valores n.a. - n.a. - n.a. - 53.346,9 0,23 -4.815,9 -0,02
4. Reservas por correccion de tipo de cambio n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
5. Diferencias de valuacion no realizada y Otros n.a. - n.a. - n.a. - 162.054,9 0,71 98.161,8 0,44
6. Total del Patrimonio Neto 4.301.121,7 17,78  4.169.254,2 18,43  4.090.235,9 18,48 3.957.306,6 17,28  3.529.264,6 15,80
7. Total de Pasivos y Patrimonio Neto 24.191.739,7 100,00 n.a. - 22.133.460,4 100,00 22.904.043,6 100,00 22.339.216,7 100,00
8. Memo: Capital Ajustado 3.658.898,9 15,12  3.505.650,3 15,50  3.490.365,9 15,77  3.434.263,7 14,99  3.195.154,2 14,30
9. Memo: Capital Elegible 3.658.898.9 15,12 3.505.650.3 15,50  3.490.365.9 15,77 3.434.263.7 1499 3.195.1542 14.30
Banco Santander Argentina S.A.
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Ratios
Moneda Homogénea Moneda Homogénea Moneda Homogénea Moneda Homogénea Moneda Homogénea
30 sep 2025 31 dic 2024 30 sep 2024 31 dic 2023 31 dic 2022
9 meses Anual 9 meses Anual Anual
A. Ratios de Rentabilidad - Intereses
1. Intereses por Financiaciones / Préstamos brutos (Promedio) 44,44 42,65 47,18 55,24 34,64
2. Intereses Pagados por Depdsitos/ Dep6sitos (Promedio) 12,81 18,71 21,57 39,47 21,94
3. Ingresos por Intereses/ Activos Rentables (Promedio) 30,87 51,70 58,95 63,73 37,83
4. Intereses Pagados/ Pasivos Onerosos (Promedio) 11,38 17,35 19,96 35,20 20,11
5. Ingresos Netos Por Intereses/ Activos Rentables (Promedio) 18,63 33,23 38,06 27,70 16,57
6. Ingresos Netos por Intereses menos Cargos por Incobrabilidad / Activos 13,96 30,21 35,45 25,56 15,14
Rentables (Promedio)
7. Ingresos netos por Intereses menos Dividendos de Acciones Preferidas / 18,63 33,23 38,06 27,70 16,57
Activos Rentables (Promedio)
B. Otros Ratios de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos no financieros / Total de Ingresos 38,53 24,30 22,46 30,02 35,98
2. Gastos de Administracion / Total de Ingresos 49,07 46,69 46,44 43,42 57,51
3. Gastos de Administracion / Activos (Promedio) 10,67 14,23 15,96 13,09 11,32
4. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad / Patrimonio Neto 62,52 84,90 95,07 104,03 57,24
(Promedio)
5. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad / Activos (Promedio) 11,06 16,14 18,23 17,06 8,37
6. Cargos por Incobrabilidad / Resultado Operativo antes de Cargos por 30,27 13,00 10,01 9,56 12,98
Incobrabilidad
7. Resultado Operativo / Patrimonio Neto (Promedio) 43,60 73,86 85,55 94,08 49,81
8. Resultado Operativo / Activos (Promedio) 7,72 14,05 16,41 15,43 7,28
9. Impuesto a las Ganancias / Resultado Antes de Impuestos 37,53 19,34 15,74 42,54 4,78
10. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad / Activos 16,87 21,13 23,75 31,14 14,77
Ponderados por Riesgo
11. Resultado operativo / Activos Ponderados por Riesgo 11,77 18,39 21,37 28,16 12,85
C. Otros Ratios de Rentabilidad
1. Resultado Neto / Patrimonio Neto (Promedio) 16,63 28,59 33,34 21,75 18,74
2. Resultado Neto / Activos (Promedio) 2,94 5,44 6,39 3,57 2,74
3. Resultado Neto Ajustado / Patrimonio Neto (Promedio) 16,63 28,59 33,34 21,75 16,36
4. Resultado Neto Ajustado / Total de Activos Promedio 2,94 5,44 6,39 3,57 2,39
5. Resultado Neto / Activos mas Activos Administrados (Promedio) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Resultado neto / Activos Ponderados por Riesgo 4,49 7,12 8,33 6,51 4,84
7. Resultado neto ajustado / Activos Ponderados por Riesgo 4,49 7,12 8,33 6,51 4,22
D. Capitalizacion
1. Capital Ajustado / Riesgos Ponderados 23,67 22,14 22,44 28,18 24,92
3. Tangible Common Equity/ Tangible Assets 15,54 15,97 16,21 15,34 14,52
4. Tier 1 Regulatory Capital Ratio 23,95 21,22 20,88 23,84 21,92
5. Total Regulatory Capital Ratio 24,24 21,75 21,41 25,59 24,12
7. Patrimonio Neto / Activos 17,78 18,43 18,48 17,28 15,80
8. Dividendos Pagados y Declarados / Utilidad neta n.a. n.a. n.a. n.a. 107,84
9. Dividendos Pagados y Declarados / Resultado Neto Ajustado por FIX SCR n.a. n.a. n.a. n.a. 123,56
10. Dividendos y recompra de Acciones / Resultado Neto n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
11. Resultado Neto - Dividendos pagados / Total del Patrimonio Neto 16,13 27,03 31,67 20,05 (1,38)
E. Ratios de Calidad de Activos
1. Crecimiento del Total de Activos 6,94 (1,24) (3,36) 2,53 (4,22)
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 33,20 38,30 24,16 (6,15) (19,57)
3. Préstamos Irregulares / Total de Financiaciones 5,07 1,85 1,71 1,59 1,85
4. Previsiones / Total de Financiaciones 5,67 3,81 3,25 3,81 4,19
5. Previsiones / Préstamos Irregulares 111,80 205,75 190,48 239,53 226,71
6. Préstamos Irregulares Netos de Previsiones / Patrimonio Neto (1,84) (4,75) (3,42) (4,13) (5,23)
7. Cargos por Incobrabilidad / Total de Financiaciones (Promedio) 6,75 5,27 4,73 4,64 2,84
8. Préstamos dados de baja en el periodo / Préstamos Brutos (Promedio) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Préstamos Irregulares + Bienes Diversos / Préstamos Brutos + Bienes 5,07 1,85 1,71 1,59 1,85
Diversos
F. Ratios de Fondeo
1. Préstamos / Depositos de Clientes 82,64 63,77 59,54 47,99 47,09
2. Préstamos Interbancarios / Pasivos Interbancarios 100,70 64,43 128,97 79,53 609,86
3. Depésitos de clientes / Fondeo Total excluyendo Derivados 85,70 90,36 89,57 85,13 91,45

Banco Santander Argentina S.A.
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Anexo |

Dictamen

El Consejo de Calificacién de FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO “afiliada
de Fitch Ratings” - Reg. CNV N°9, reunido el 26 de diciembre de 2025, confirmé* las
siguientes calificaciones de Banco Santander Argentina S.A.:

° Endeudamiento de Largo Plazo: AAA(arg), Perspectiva Estable.

. Endeudamiento de corto plazo: Al+(arg).

° Obligaciones negociables Clase XXVII por hasta $150.000 millones: A1+(arg)
° Obligaciones negociables Clase XXX por hasta $20.000 millones: Al+(arg)

Categoria AAA(arg): Implica la maxima calificacién asignada por FIX en su escala de
calificaciones nacionales del pais. Esta calificacion se asigna al mejor crédito respecto de
otros emisores o emisiones del pais.

Categoria Al(arg): Indica la mas solida capacidad de pago en tiempo y forma de los
compromisos financieros respecto de otros emisores o emisiones del mismo pais. Bajo la
escala de calificaciones nacionales FIX, esta categoria se asigna al mejor riesgo crediticio
respecto de todo otro riesgo en el pais. Cuando las caracteristicas de la emisién o emisor son
particularmente sélidas, se agrega un signo “+" a la categoria.

La calificacién refleja la consolidada franquicia del banco, su adecuada generacién de
resultados, la buena calidad de activos, una sélida posicion patrimonial y niveles de liquidez
aun confortables. Asimismo, se considera la fortaleza de su accionista, Banco Santander, si
bien este no constituye un factor determinante de la calificacion.

Nuestro andlisis de la entidad se basa en los estados contables auditados por Price
Waterhouse & Co S.R.L. al 31.12.24, que emite un dictamen sin salvedades, aunque sefiala
ciertas diferencias entre las normas contables profesionales y las establecidas por el BCRA.
Adicionalmente, FIX ha tenido acceso a informacion no auditada, que entiende suficiente
para evaluar la situacion actual del banco.

El auditor aclara, sin modificar su conclusién, que los estados financieros fueron preparados
de acuerdo con el marco de informacion contable del BCRA, y que dicho marco presenta
diferencias con las normas contables profesionales vigentes (NIIF) adoptadas por la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdémicas (FACPCE). Estas
diferencias se deben a que el marco contable del BCRA aplicable a las entidades financieras
comprendidas en el Grupo A de la Comunicacion “A” 6847 y modificatorias del BCRA,
excluye del alcance de aplicacién de la NIIF 9 a los instrumentos de deuda del sector publico
no financiero y que la valuacion de las inversiones en instrumentos de patrimonio, medidas al
valor razonable estimado por la Entidad, contiene un ajuste requerido por el BCRA. La
Entidad sélo ha cuantificado las diferencias relacionadas con la aplicacion de la NIIF 9 para
instrumentos de deuda del sector publico no financiero en nota de sus estados financieros.

Adicionalmente, se consideraron los estados financieros condensados intermedios
consolidados (o estados financieros) al 30.09.25 con revisién limitada, auditados por Price
Waterhouse & CO. S.R.L., quien establece que, sobre la base de su revision, nada les llamé la
atencion que les hiciera pensar que los estados financieros de la entidad no estén preparados,
en todos sus aspectos significativos, de conformidad con el marco de informacion contable
establecido por el BCRA.

El presente informe resumido es complementario al informe integral de fecha 20 de mayo de
2025, disponible en www.fixscr.com, y contempla los principales cambios acontecidos en el
periodo bajo andlisis. Los siguientes capitulos no se incluyen en este informe por no haber
sufrido cambios significativos desde el ultimo informe integral: Perfil, Desempeiio, Riesgos y
Fuente de Fondos y Capital.
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(*) Siempre que se confirma una calificacidn, la calificacion anterior es igual a la que se publica
en el presente dictamen.

Fuentes de informacion

La informacién suministrada para el andlisis se considera adecuada y suficiente. Se consideré
la siguiente informacién de caracter publico:

° Balance General Auditado (altimo 31.12.2024), disponible en
https://www.argentina.gob.ar/cnv.

° Estados financieros condensados intermedios consolidados auditades—revisados
(altimo 30.09.2025), disponible en https://www.argentina.gob.ar/cnv.

° Informe “Disciplina de Mercado - Marco de Regulacion” disponible en la pagina web
de la entidad. https://www.santanderrio.com

° Programa y suplemento de emisién de las obligaciones negociables emitidas
disponibles en https://www.argentina.gob.ar/cnv.

° Hechos Relevantes presentados y publicados antes la CNV, disponible en
https://www.argentina.gob.ar/cnv.
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Tabla: Emisiones
Fecha de Fecha de R, . . . Opcion deohgi-:r
Instrumento Monto Moneda R Intereses Amortizacion Integracion  Garantia de
Emisién Vto. o no
rescate
hacer
. En un Unico pago
Obligaciones $ 56,382 cnnjeéltrai. por el 100% del
Negociables i Pesos 23/1/2025 23/1/2026 ariable valor nominal enla Pesos n.a. n.a. n.a.
Millones margen de
Clase XXVII fecha de
corte .
vencimiento.
. En un Unico pago
Obligaciones $ 65.840 V;:;Tiztl‘::r:al por el 100% del
Negociables o Pesos 23/5/2025 23/5/2026 . valor nominal enla Pesos n.a. n.a. n.a.
Millones + tasa efectiva
Clase XXX fecha de
mensual L
vencimiento.

n.a.: no aplica

Banco Santander Argentina S.A.
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Anexo Il
Glosario
° ROE: Retorno sobre Patrimonio Neto

° ROA: Retorno sobre Activo

° Capital Ajustado: Es el Patrimonio Neto (incluido participaciones de terceros en
sociedades controladas) de la entidad al que se le deducen intangibles; impuestos
diferidos; activos netos en compafiias de seguro; y certificados de participacion en
fideicomisos.

° NIIF: Normas Internacionales de Informacién Financiera.
. NCP: Normas Contables Profesionales.
° RECPAM: Resultado por exposicion al cambio de poder adquisitivo de la moneda.

Banco Santander Argentina S.A.
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Las calificaciones incluidas en este informe fueron solicitadas por el emisor o en su nombrey,

por lo tanto FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO (Afiliada de Fitch Ratings)

-en adelante FIX SCR S.A. o la calificadora-, ha recibido honorarios correspondientes por la
prestacion de sus servicios de calificacion.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FIX SCR S.A. ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR
FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE: WWW.FIXSCR.COM. ADEMAS, LAS
DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO
SITIO WEB WWW.FIXSCR.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE
SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FIX S.A. Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS
DE INTERES, BARRERAS A LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO Y DEMAS POLITICAS Y
PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FIX S.A. PUEDE
HABER PROPORCIONADO OTRO SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS
DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES, PARA LOS CUALES EL ANALISTA LIDER SE BASA EN UNA ENTIDAD
REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA, SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FIX SCR
S.A

Esteinforme no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusion o recomendacion de la entidad para adquirir, vender o negociar
valores negociables o del instrumento objeto de calificacion.

La reproduccién o distribucion total o parcial de este informe por terceros esta prohibida, salvo con permiso. Todos sus derechos
reservados. En la asignacion y el mantenimiento de sus calificaciones, FIX SCR S.A. se basa en informacidn factica que recibe de los
emisores y sus agentes y de otras fuentes que FIX SCR S.A. considera creibles. FIX SCR S.A. lleva a cabo una investigacion razonable de la
informacién factica sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias de calificacion, y obtiene verificacion razonable d e dicha
informacién de fuentes independientes, en la medida que dichas fuentes se encuentren disponibles para una emision dada o en una
determinada jurisdiccion. La forma en que FIXSCR S.A. lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de la verificacion por parte de
terceros que se obtenga, variara dependiendo de la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los requisitos y practicas en la
jurisdiccién en que se ofrecey coloca la emisién y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la informacion
publica relevante, el acceso a representantes de la administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones
preexistentes de terceros tales como losinformes de auditoria, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes ac tuariales,
informes técnicos, dictdmenes legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion
independiente y competentes de terceros con respecto a la emisién en particular o en la jurisdiccion del emisor y una variedad de otros
factores. Los usuarios de calificaciones de FIX SCR S.A. deben entender que ni una investigacién mayor de hechos, ni la verificaciéon por
terceros, puede asegurar que toda la informacion en la que FIX SCR S.A. en el momento de realizar una calificacion crediticia serd exacta y
completa. El emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la informacién que proporcionan a FIXS.A. y al mercado en los
documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones, FIX SCR S.A. debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los
auditores independientes, con respecto a los estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademas, las
calificaciones sonintrinsecamente una visién hacia el futuro e incomoran las hipdtesis y predicciones sobre acontecimientos que pueden
suceder y que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacion de los hechos
actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se emitid
o confirmé una calificacion.

La informacién contenida en este informe recibida del emisor se proporciona sin ninguna representacién o garantia de ningtn tipo. Una
calificacion de FIX SCR S.A. es una opinién en cuanto a la calidad crediticia de una emision. Esta opinion se basa en criterios establecidos y
metodologias que FIX SCR S.A. evallia y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son un producto de trabajo colectivo
de FIXSCR S.A. y ninguin individuo, o grupo de individuos es Gnicamente responsable por la calificacion. La calificacion séloincorpora los
riesgos derivados del crédito. En caso de incorporacién de otro tipo de riesgos, como ser riesgos de precio o de mercado, se harad mencion
especifica de los mismos. FIX SCR S.A. no estd comprometida en la oferta o venta de ningtn titulo. Todos los informes de FIX SCR S.A.
son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de FIX SCR S.A. estuvieron involucrados en el mismo pero no son
individualmente responsables por las opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el propdsito de ser contactados. Un
informe con una calificacién de FIX SCR S.A. no es un prospecto de emisién ni un sustituto de la informacién elaborada, verificada y
presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en relacién con la venta de los titulos. Las alificaciones pueden ser modificadas,
suspendidas, o retiradas en cualquier momento por cualquier razén a sola discrecion de FIX SCR S.A. no proporciona asesoramiento de
inversion de ningun tipo.

Las calificaciones representan una opinioén y no hacen ningtin comentario sobre la adecuacién del precio de mercado, la conveniencia de
cualquier titulo para un inversor particular o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacion a los titulos. FIX SCR S.A.
recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentesy originadores de titulos, por las calificaciones. Dichos
honorarios generalmente varian desde USD 1.000a USD 200.000 (u otras monedas aplicables) por emision. En algunos casos, FIX SCR
S.A. calificara todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurad or o
garante en particular, por una cuota anual. La asignacién, publicacién o diseminacién de una calificaciéon de FIX SCR S.A. no constituye el
consentimiento de FIX SCR S.A. a usar sunombre en calidad de “experto” en cualquier declaracién de registro presentada bajo las leyes de
mercado de titulos y valores de cualquier jurisdiccion, incluyendo, pero no excluyente, las leyes del mercado de Estados Unid os y la
“Financial Services and Markets Act of 2000” del Reino Unido. Debido a la relativa eficiencia de la publicacién y su distribucién
electrénica, los informes de FIX SCR S.A. pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores electrénicos que para otros
suscriptores de imprenta.
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