Press Release

FIX (afiliada de Fitch Ratings) asigna
calificacion a las Obligaciones
Negociables a emitir por Banco de
Valores S.A.

5 de marzo de 2025

FIX (afiliada de Fitch Ratings) -en adelante “FIX"- asigno la calificacion AA+(arg) con
Perspectiva Estable a las Obligaciones Negociables Clase 1 a emitir por Banco de Valores
S.A.

Las Obligaciones Negociables Clase 1 seran emitidas por un valor nominal de hasta USD 20
millones ampliable hasta USD 30 millones. Seran obligaciones negociables simples no
convertibles en acciones segun la Ley de Obligaciones Negociables y tendran derecho a los
beneficios alli establecidos y se encontrardn sujetas a los requisitos procesales de dichas
normas. Las Obligaciones Negociables constituiran obligaciones simples, directas e
incondicionales, con garantia comun sobre el patrimonio del Banco y calificaran pari passu en
todo momento entre ellas y con todas las demas deudas no garantizadas y no subordinadas
tanto presentes como futuras del Banco (con excepcion de las obligaciones preferidas en
virtud de disposiciones legales y/o contractuales). Las Obligaciones Negociables estaran
denominadas y deberan ser suscriptas e integradas en dolares estadounidenses en el pais. El
vencimiento se producira cuando se cumplan 24 meses contados desde la Fecha de Emision
y Liguidacion y sera informada en el Aviso de Resultados. Las Obligaciones Negociables
devengardan intereses a una tasa fija nominal anual que surja del proceso de determinacion de
la misma detallado en la secciéon “Plan de Distribucién” del Suplemento de Prospecto y sera
informada mediante el Aviso de Resultados. Los intereses seran pagados semestralmente, en
forma vencida, mientas que el 100% del capital de las Obligaciones Negociables sera
amortizado en un Unico pago a ser realizado en la fecha de vencimiento

FACTORES RELEVANTES DE LA CALIFICACION

La calificacion de Banco de Valores S.A. se fundamenta en la posicion de liderazgo de VALO
como agente fiduciario financiero y sociedad depositaria que le genera oportunidades ante el
nuevo contexto macroecondmico. Ademas, contempla el crecimiento inorganico que registro
los ultimos ejercicios el banco, que incorpora operaciones en Uruguay, Paraguay y EEUU y
recientemente las sinergias que le brinda su fusién por absorcion con las sociedades
Columbus IB Valores S.A. y Columbus MB S.A., entidades especializadas en banca de
inversion, fusiones y adquisiciones, mercado de capitales, asesoramiento financiero y
compraventa de titulos y de activos financieros.

SENSIBILIDAD DE LAS CALIFICACIONES

Un fuerte deterioro en los indicadores de capitalizacion de la entidad, al igual que fallas
eventuales en la plataforma tecnologica que afecten su operatoria como fiduciario o de
custodia, asi como un deterioro de sus controles y/o procesos que pudieran impactar en el
modelo de negocio de la entidad, podrian derivar en una baja de calificacion.
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Las calificaciones antes sefialadas fueron solicitadas por el emisor, 0 en su nombre, y por lo tanto, FIX SCR ha recibido los honorarios
correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacién.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH o FIX SCR ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES.
POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE: HTTP: / / FITCHRATINGS.COM /
UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES
CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS,
CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH o
FIX SCR, Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA
CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION
DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH o FIX SCR PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO SERVICIO ADMISIBLE A LA
ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES SOBRE LAS
CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA, SE PUEDEN ENCONTRAR
EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FITCH o FIX SCR.
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