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FIX (afiliada de Fitch Ratings) asigha
calificacion de Bono Verde BV1(arg) a
las ON Clase | a ser emitidas por 360
Energia Solar S.A.

1 de junio de 2022

FIX (afiliada de Fitch Ratings) -en adelante “FIX"-, asigné la Calificacién de Bono Verde BV1(arg)
Perspectiva Estable a las Obligaciones Negociables Clase | a ser emitidas por 360 Energia Solar S.A.

FACTORES RELEVANTES DE LA CALIFICACION

FIX (afiliada de Fitch Ratings) —en adelante FIX— concluye que las Obligaciones Negociables Clase | a
ser emitidas por 360 Energy Solar S.A., estan alineadas a los cuatro componentes principales de los
Principios de Bonos Verdes (en todas sus versiones) (GBP por sus siglas en inglés) del ICMA
(International Capital Market Association) generando un impacto ambiental positivo. La calificacion
BV1(arg) se fundamenta en un uso de los fondos vinculado a la financiacion del proyecto “Parque Solar
Fotovoltaico 360 Energy La Rioja” ( PS 360 Energy La Rioja) con claro impacto ambiental positivo
(energia renovable), con bajo riesgo de ejecucién dado que serd ejecutado por una compafiia con
extensa trayectoria en la construccion, instalacion, puesta en marcha, operacion y mantenimiento de
parques solares fotovoltaicos en Argentina. Adicionalmente, se considero la calidad crediticia de la
compafiia, una adecuada gestion de los fondos y una buena generacion de informes.

La totalidad de los fondos netos provenientes de la emision seran destinados a financiar el proyecto PS
360 Energy La Rioja, de 24 MW de potencia instalada de inversores, vinculado al sector de las Energias
Renovables, categoria que presenta claros beneficios ambientales y dentro de los proyectos elegibles
establecidos por el ICMA.

El Proyecto contempla la construccidn, instalacidn, puesta en marcha, operacion y mantenimiento de un
nuevo Parque Solar Fotovoltaico 360 Energy La Rioja y sera la primera iniciativa de la compafiia
destinada a la comercializacion de energia renovable en el MATER. Estara ubicado en la localidad de
Nonogasta, departamento de Chilecito, en la provincia de La Rioja (Argentina), en un predio de
aproximadamente 50 hectareas cercano a la Estacion Transformadora ET Nonogasta Solar, propiedad
del grupo econémico 360 Energy. Segun se informa, el RPE del proyecto estima una generacion de
energia eléctrica (P99) de 64.500 MWh/afo, que sera vendida a AcerBrag S.A, a través de un contrato
gue establece un volumen transaccional de 64.500 MWh/afio.

El proyecto PS La Rioja considera una inversion de cerca de 20 millones de USD y presenta un COD
(Commercial Operation Date)) estimado para marzo de 2023 (despacho de energia). Ya cuenta con
prioridad de despacho asignada para el total de la potencia.

De acuerdo a estimaciones de FIX, se espera que el proyecto genere ahorros de emision de alrededor
de 38.300 tn. CO2 equivalentes al afio, respecto de una central termoeléctrica equivalente.

El proceso para la seleccidn y evaluacion de los Proyectos se considera adecuado. El Proyecto cuenta
con una Memoria Descriptiva elaborada por RatedPower con aceptable nivel de detalle, un Reporte de
Produccion de Energia elaborado por Enertis con consideraciones apropiadas y una con Evaluacién de
Impacto Ambiental (EIA) realizada por Ambytec. Asimismo, la Compafiia cuenta con un Sistema de
Gestion Integrado (SGI) que cumple con los requisitos de las normas ISO 14001:2021, 45000:2022.

La Compaiiia cuenta con una estructura de Gobierno Corporativo y con procesos implementados para
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la evaluacién de proyectos de generacion de energia, con la correspondiente definicién de funciones y
roles, mediante la cual se analiza la factibilidad técnica de proyectos de generacion de energia de
desarrollos propios o de terceros, en cualquiera de sus etapas.

Ademas, FIX destaca la trayectoria de 360 Energy Solar S.A. en el segmento de Energia Renovable,
principalmente a partir de su experiencia de 13 afios en la construccion y operacion de parques solares
fotovoltaicos en Argentina. Adicionalmente, la Calificadora considera la buena calidad crediticia de 360
Energy Solar S.A. (calificacion de Emisor de Largo Plazo por FIX en A(arg) Perspectiva Estable) y que
el proyecto mencionado presenta una alta viabilidad.

Se espera que los fondos sean utilizados en un plazo de 15 meses, el cual podra extender hasta un
plazo de 24 meses contados desde la Fecha de Emision y Liquidacién. La trazabilidad de la gestion de
los fondos estéd garantizada, ya que 360 Energy Solar S.A. es una compaifiia que divulga anual y
trimestralmente sus estados contables en la CNV y en donde listan sus valores negociables,
permitiendo, de este modo, trazar y monitorear la aplicacion de los fondos a través de tales estados
contables. Asimismo, las diferentes areas de la Compafiia vinculadas con el desarrollo del proyecto PS
360 Energy La Rioja cumpliran con una metodologia para el uso de los fondos provenientes de la
colocacion de las Obligaciones Negociables, la cual sera supervisada por la Direccidon de Finanzas,
encargada de gestionar los gastos vinculados con el proyecto. Adicionalmente se destaca como factor
diferencial que el 100% de las actividades de la compafiia corresponde a energia renovable (energia
solar).

Por su parte, la asignacion de fondos pendiente podra, temporalmente, invertirse en instrumentos
financieros liquidos de alta calidad y en otras inversiones de corto plazo, incluyendo sin limitacion,
equivalentes a caja y/o mantenerse como liquidez de acuerdo con la politica interna de la Emisora.

La Emisora se comprometio a que anualmente, dentro de los 70 dias corridos contados desde el cierre
del ejercicio econdmico posterior a la fecha de emision y liquidacion (i.e. el ejercicio econémico
finalizado al 31/12/2022) y, en caso de corresponder, de cada ejercicio econémico subsecuente en tanto
exista producido neto proveniente de la colocacion de las ON pendiente de aplicacion, publicara como
un hecho relevante — enviandolo a BYMA para su difusion — un reporte que contemple informacion
actualizada sobre el uso de los fondos provenientes de la emision de las ON, en el que se indiquen el
uso de los fondos (agregando una breve descripcién del Proyecto) y los montos asignados durante el
periodo que abarque dicho informe.

El Reporte incluira los beneficios ambientales logrados con el Proyecto, incluyendo un informe sintético
sobre (i) las emisiones de gases de efecto invernadero (GEI) reducidas o evitadas, (ii) la energia
renovable producida y (iii) la capacidad del parque solar fotovoltaico de energia renovable construida.
Dicho reporte sera también publicado en la pagina web de la emisora y en la pagina web de la CNV.

INFORMES RELACIONADOS Y METODOLOGIA APLICABLE

FIX utilizé el Manual de Evaluacién de Bonos Verdes, Sociales y Sostenibles presentado ante la
Comision Nacional de Valores (disponible en www.cnv.gov.ar).

El informe correspondiente se encuentra disponible en nuestra web "www.fixscr.com".

Contactos

Analista Principal y Responsable del Sector (Finanzas Sostenibles)
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Gustavo Avila

Director

(+5411) 5235 — 8142
gustavo.avila@fixscr.com

Analista Secundario
Federico Caeiro

Director Asociado

(+5411) 5235 — 8146
federico.caeiro@fixscr.com

Relacién con los Medios: Diego Elespe, Head Comercial y de Desarrollo de Negocios
diego.elespe@fixscr.com
+5411 5235-8100/10

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO (Afiliada de Fitch Ratings),
EN ADELANTE TAMBIEN DENOMINADA “FIX”, ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR
LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE: HTTP://WWW.FIXSCR.COM. ADEMAS, LAS
DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN
NUESTRO SITIO WEB WWW.FIXSCR.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN
DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FIX SCR S.A., Y LAS POLITICAS SOBRE
CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS,
CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE
CONDUCTA DE ESTE SITIO. FIX SCR S.A. PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD
CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES SOBRE LAS CUALES
EL ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA, SE PUEDEN ENCONTRAR EN
EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FIX SCR S.A.

La reproduccion o distribucion total o parcial de este informe por terceros esta prohibida, salvo con permiso. Todos los derechos
reservados. En la asignacién y el mantenimiento de sus calificaciones, FIX SCR S.A. se basa en informacion factica que recibe de los
emisores y sus agentes y de otras fuentes que FIX SCR S.A. considera creibles. FIX SCR S.A. lleva a cabo una investigacion razonable
de la informacion factica sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias de calificacion y obtiene verificacion razonable de dicha
informacion de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren disponibles para una emision dada o en una
determinada jurisdiccion. La forma en que FIX SCR S.A. lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de la verificacion por parte de
terceros que se obtenga, variara dependiendo de la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los requisitos y préacticas en la
jurisdiccién en que se ofrece y coloca la emision y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la informacion
publica relevante, el acceso a representantes de la administracién del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones
preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales,
informes técnicos, dictdmenes legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion
independientes y competentes de terceros con respecto a la emision en particular o en la jurisdiccion del emisor y una variedad de otros
factores. Los usuarios de calificaciones de FIX SCR S.A. deben entender que ni una investigacion mayor de hechos, ni la verificacion por
terceros, puede asegurar que toda la informacion en la que FIX SCR S.A.se basa en relaciéon con una calificacion sera exacta y
completa. El emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la informacién que proporcionan a FIX SCR S.A. y al mercado
en los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones, FIX SCR S.A. debe confiar en la labor de los expertos,
incluyendo los auditores independientes, con respecto a los estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y
fiscales. Ademas, las calificaciones son intrinsecamente una vision hacia el futuro e incorporan las hipétesis y predicciones sobre
acontecimientos que pueden suceder y que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la
comprobacién de los hechos actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron
en el momento en que se emitié o afirmé una calificacion.

La informacién contenida en este informe, recibida del emisor”, se proporciona sin ninguna representacién o garantia de ningun tipo. Una
calificacion de FIX SCR S.A. es una opinién en cuanto a la calidad crediticia de una emision. Esta opiniéon se basa en criterios
establecidos y metodologias que FIX SCR S.A. evalla y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son un producto de
trabajo colectivo de FIX SCR S.A. y ningun individuo, o grupo de individuos, es Unicamente responsable por la calificacion. La calificacion
no incorpora el riesgo de pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos sean
mencionados especificamente, como son riesgos de precio o de mercado. FIX SCR S.A. no esta comprometido en la oferta o venta de
ningun titulo. Todos los informes de FIX SCR S.A. son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de FIX SCR
S.A. estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones vertidas en él. Los individuos son
nombrados solo con el propésito de ser contactados. Un informe con una calificacién de FIX SCR S.A. no es un prospecto de emisién ni
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un substituto de la informacion elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en relacién con la venta
de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas, suspendidas, o retiradas en cualquier momento por cualquier razon a sola
discrecion de FIX SCR S.A. FIX SCR S.A. no proporciona asesoramiento de inversion de ningun tipo.

Las calificaciones representan una opinién y no son una recomendacion para comprar, vender o mantener cualquier titulo. Las
calificaciones no hacen ningln comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de cualquier titulo para un
inversor particular o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacion a los titulos. FIX SCR S.A. recibe honorarios por
parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las calificaciones. Dichos honorarios
generalmente varian desde USD 1.000 a USD 200.000 (u otras monedas aplicables) por emisién. En algunos casos, FIX SCR S.A.
calificara todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o
garante en particular, por una cuota anual. Se espera que dichos honorarios varien entre USD 1.000 y USD 200.000 (u otras monedas
aplicables). La asignacion, publicacion o diseminacion de una calificacion de FIX SCR S.A. no constituye el consentimiento de FIX SCR
S.A. a usar su nombre como un experto en conexiéon con cualquier declaracion de registro presentada bajo las leyes de cualquier
jurisdiccién, incluyendo, pero no excluyente, las leyes del mercado de titulos y valores de Estados Unidos de América y la “Financial
Services and Markets Act of 2000” del Reino Unido. Debido a la relativa eficiencia de la publicacion y distribucion electrénica, los
informes de FIX SCR S.A. pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores electrénicos que para otros suscriptores
de imprenta.
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