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FIX (afiliada de Fitch Ratings) asigha
calificacion de Bono Verde BV2(arg) a
las ONs a ser emitidas por Citrusvil
S.A.

19 de abril de 2022

FIX (afiliada de Fitch Ratings), en adelante “FIX", asigné la calificacion de Bono Verde BV2(arg) a las
Obligaciones Negociables Clase | y Clase Il a ser emitidas por Citrusvil S.A. La Perspectiva es Estable.

FACTORES RELEVANTES DE LA CALIFICACION

FIX concluye que las Obligaciones Negociables Clase | y Clase Il a ser emitidas por Citrusvil S.A. estan
alineadas a los cuatro componentes principales de los Principios de Bonos Verdes de 2021 (GBP por
sus siglas en inglés) del ICMA (International Capital Market Association) generando un impacto
ambiental positivo. La calificacion BV2(arg) contempla un uso de fondos vinculado a proyectos con
impactos ambientales positivos, aunque vinculados un 100% a refinanciacién con inversiones con cierta
antigiedad que derivan en un menor impacto relativo. Asimismo, se consideré la trayectoria de la
compafia siendo una de las principales empresas citricolas de la Argentina, una clara trazabilidad
vinculada al monto de emision y una adecuada generacion esperada de informes.

La emision de las Obligaciones Negociables Clase | y Clase Il tiene por finalidad la refinanciacion de
tres proyectos ya realizados que presentan beneficios ambientales: (a) Proyecto A — Generacion de
energia eléctrica a partir de biogas, (b) Proyecto B — Sistematizacion y control de la erosion laminar del
suelo en finca San Rafael y (c) Proyecto C — Reconversion luminica del complejo industrial. El proyecto
de generacion eléctrica a partir de biogas tiene por objetivo la generacion de electricidad a partir de
fuentes renovables por la Planta de Tratamiento de Efluentes. El segundo proyecto mencionado busca
lograr una produccion sostenible de limén mediante la sistematizacion y el control de la erosion laminar
del suelo en distintos sectores de la Finca San Rafael, mientras que el objetivo del tercer proyecto es
disminuir la huella de carbono generada por el consumo eléctrico asociado a la iluminacién utilizando
tecnologia de mayor eficiencia en todas las instalaciones del complejo industrial.

En tanto, el Proceso para la Evaluacion y Seleccién de los Proyectos es adecuado. Grupo Lucci
implementa un procedimiento de generacién y gestién de inversiones que consta de seis etapas: (i)
evaluacion de la idea, (ii) generaciéon del proyecto de inversion, (iii) aprobacion del proyecto de
inversion, (iv) contrataciones y compras, (v) seguimiento y comunicacion de avances y (vi) cierre y
comunicacion de inversion. El Modelo Sustentable de Citrusvil permite la toma de decisiones de manera
estratégica, transversal a todas las operaciones y extensiva a toda la cadena de valor. Ademas, el
hecho de que las inversiones ya han sido realizadas y que los tres proyectos ya estén finalizados mitiga
el riesgo de ejecucion. Los tres proyectos SVS desarrollados por Citrusvil contribuyen a la reduccion de
la huella de carbono de la compaiiia y, por lo tanto, a la mitigacion del cambio climético. Asimismo, otros
beneficios ambientales del desarrollo de los proyectos son la produccién de energia a partir de un
recurso renovable y la mitigacion del dafio de erosion de los suelos causado por el agua. Por otra parte,
se destaca la trayectoria de mas de 50 afios de la compafiia y que esta cuenta con un Sistema
Integrado de Gestion (SIG) que se basa en las Normas ISO 9001, ISO 14001 E ISO 45001 e incluye la
Politica Integrada de Calidad, Medio Ambiente, Seguridad y Salud Ocupacional de la compafiia junto
con la Politica de Buenas Préacticas Sociales de Grupo Lucci. La Compafiia a su vez presenta
certificaciones de SGF: Inocuidad Alimentaria y autenticidad de Jugo; Global GAP: norma con
reconocimiento internacional para la produccién agropecuaria; Global GAP GRASP: anexo de la norma
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Global GAP vinculado a la gestion social en sus explotaciones; Farm Sustainability Assesment (FSA-
SAl): una de las principales iniciativas globales de la cadena de valor de alimentos y bebidas para la
agricultura sostenible; Norma BRC: sistema de seguridad alimentaria; HACCP: sistema para garantizar
la inocuidad alimentaria. También certifica Sello Alimentos Argentinos, Kosher y Halal.

El monto maximo a emitirse entre ambas series sera de $790 millones. En tanto, las inversiones
realizadas por la compafiia son por un total de USD 7.042.279,89. Dichas inversiones corresponden en
un 71,6% al Proyecto SVS Generacion de Energia Eléctrica a partir de Biogéas, 25,4% al Proyecto SVS
Sistematizacién y Control de la erosion laminar del suelo en Finca San Rafael y un 3,1% al Proyecto
SVS Reconversion Luminica Complejo Industrial. Al 11-04-22 el Tipo de Cambio Mayorista (Com. “A”
3500 BCRA) era de 112,5917, lo que equivale a cerca de $793 millones, cubriendo el 100% de la
emision. Si bien no se esperan nuevos flujos de dinero (100% refinanciacion), pendiente la aplicacion de
fondos, los mismos podran ser invertidos transitoriamente en inversiones de alta calidad y liquidez,
incluyendo, pero no limitando a, titulos publicos — incluyendo Letras y Notas emitidas por el BCRA-,
titulos privados, depdsitos a plazo fijo e instrumentos money market.

En cuanto a la generacion de reportes, la compafiia se comprometio a publicar, una vez aplicados la
asignacion de fondos netos, y regularmente en caso de que surja algin evento de importancia, un Gnico
reporte que detallara, como minimo, la asignacién del valor equivalente a los fondos netos de las
Obligaciones Negociables y las consecuentes métricas esperadas, siempre y cuando sea posible. Dicho
reporte se publicara en el sitio web de la Emisora y en la AIF. Adicionalmente, se espera que se realicen
los siguientes reportes: (1) Reporte de Asignacion, en el que Citrusvil reportara, siempre y cuando sea
posible, (i) el valor de los fondos netos de la emision de las Obligaciones Negociables que fue asignado
a la refinanciacién de los Proyectos Elegibles — sujeto a las consideraciones de confidencialidad —, (i) la
lista con los Proyectos Elegibles junto a una breve descripcion y (iii) el monto neto de la emision de los
Obligaciones Negociables pendiente de ser asignado; y (2) Reporte de Impacto, en el que Citrusvil
reportara siempre y cuando sea posible y sujeto a la informacion disponible y confidencialidad, las
siguientes métricas con respecto a los Proyectos Elegibles: para el Proyecto A, cantidad de energia
eléctrica generada por afio calendario; para el Proyecto B, caudales maximos de ingreso y salida de las
dos presas de embalse existentes; y para el Proyecto C, reduccién de la potencia instalada en equipos
de iluminacién. El Reporte estara acomparado por la confirmacion de que un valor igual a los fondos
netos obtenidos por la emision de las ON Clase | y Clase Il ha sido asignado a la refinanciacion de
activos elegibles (en los términos de ICMA) vinculados a los Proyectos Elegibles. El Reporte estara a
disposicion en la pagina web de la emisora, tendra una periodicidad minima anual y se mantendra
durante toda la vigencia de las Obligaciones Negociables.

INFORMES RELACIONADOS Y METODOLOGIA APLICABLE

FIX utilizé el Manual de Evaluacién de Bonos Verdes, Sociales y Sostenibles presentado ante la
Comision Nacional de Valores (disponible en www.cnv.gob.ar).

El informe correspondiente se encuentra disponible en nuestra web "www.fixscr.com".

CONTACTOS
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Senior Director

gustavo.avila@fixscr.com
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TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO (Afiliada de Fitch Ratings),
EN ADELANTE TAMBIEN DENOMINADA “FIX”, ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR
LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE: HTTP://WWW.FIXSCR.COM. ADEMAS, LAS
DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN
NUESTRO SITIO WEB WWW.FIXSCR.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN
DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FIX SCR S.A., Y LAS POLITICAS SOBRE
CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS,
CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE
CONDUCTA DE ESTE SITIO. FIX SCR S.A. PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD
CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES SOBRE LAS CUALES
EL ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA, SE PUEDEN ENCONTRAR EN
EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FIX SCR S.A.

La reproduccién o distribucién total o parcial de este informe por terceros esta prohibida, salvo con permiso. Todos los derechos
reservados. En la asignacion y el mantenimiento de sus calificaciones, FIX SCR S.A. se basa en informacion factica que recibe de los
emisores y sus agentes y de otras fuentes que FIX SCR S.A. considera creibles. FIX SCR S.A. lleva a cabo una investigacion razonable
de la informacion factica sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias de calificacion y obtiene verificaciéon razonable de dicha
informacion de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren disponibles para una emisién dada o en una
determinada jurisdiccion. La forma en que FIX SCR S.A. lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de la verificacion por parte de
terceros que se obtenga, variara dependiendo de la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los requisitos y préacticas en la
jurisdiccion en que se ofrece y coloca la emision y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la informacién
publica relevante, el acceso a representantes de la administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones
preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales,
informes técnicos, dictamenes legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion
independientes y competentes de terceros con respecto a la emisién en particular o en la jurisdiccién del emisor y una variedad de otros
factores. Los usuarios de calificaciones de FIX SCR S.A. deben entender que ni una investigacion mayor de hechos, ni la verificacion por
terceros, puede asegurar que toda la informacion en la que FIX SCR S.A.se basa en relacion con una calificacion sera exacta y
completa. El emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la informacién que proporcionan a FIX SCR S.A. y al mercado
en los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones, FIX SCR S.A. debe confiar en la labor de los expertos,
incluyendo los auditores independientes, con respecto a los estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y
fiscales. Ademas, las calificaciones son intrinsecamente una visiéon hacia el futuro e incorporan las hipétesis y predicciones sobre
acontecimientos que pueden suceder y que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la
comprobacioén de los hechos actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron
en el momento en que se emiti6 o afirmo una calificacion.
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La informacion contenida en este informe, recibida del emisor”, se proporciona sin ninguna representacion o garantia de ningun tipo. Una
calificacion de FIX SCR S.A. es una opinién en cuanto a la calidad crediticia de una emision. Esta opinion se basa en criterios
establecidos y metodologias que FIX SCR S.A. evalla y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son un producto de
trabajo colectivo de FIX SCR S.A. y ningun individuo, o grupo de individuos, es Unicamente responsable por la calificacién. La calificacion
no incorpora el riesgo de pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos sean
mencionados especificamente, como son riesgos de precio o de mercado. FIX SCR S.A. no esta comprometido en la oferta o venta de
ningun titulo. Todos los informes de FIX SCR S.A. son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de FIX SCR
S.A. estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones vertidas en él. Los individuos son
nombrados solo con el propoésito de ser contactados. Un informe con una calificacion de FIX SCR S.A. no es un prospecto de emision ni
un substituto de la informacion elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en relaciéon con la venta
de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas, suspendidas, o retiradas en cualquier momento por cualquier razén a sola
discrecion de FIX SCR S.A. FIX SCR S.A. no proporciona asesoramiento de inversion de ningun tipo.

Las calificaciones representan una opinién y no son una recomendacion para comprar, vender o mantener cualquier titulo. Las
calificaciones no hacen ninglin comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de cualquier titulo para un
inversor particular o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacion a los titulos. FIX SCR S.A. recibe honorarios por
parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las calificaciones. Dichos honorarios
generalmente varian desde USD 1.000 a USD 200.000 (u otras monedas aplicables) por emisién. En algunos casos, FIX SCR S.A.
calificara todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o
garante en particular, por una cuota anual. Se espera que dichos honorarios varien entre USD 1.000 y USD 200.000 (u otras monedas
aplicables). La asignacion, publicacion o diseminacion de una calificacion de FIX SCR S.A. no constituye el consentimiento de FIX SCR
S.A. a usar su nombre como un experto en conexién con cualquier declaracién de registro presentada bajo las leyes de cualquier
jurisdiccion, incluyendo, pero no excluyente, las leyes del mercado de titulos y valores de Estados Unidos de América y la “Financial
Services and Markets Act of 2000” del Reino Unido. Debido a la relativa eficiencia de la publicacion y distribucion electronica, los
informes de FIX SCR S.A. pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores electrénicos que para otros suscriptores
de imprenta.
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