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FIX (afiliada de Fitch) asigna la
calificación M2+(arg) a BNP Paribas
Asset Management Argentina
S.A.S.G.F.C.I.
October 29, 2019

29-OCT-2019 FIX (afiliada de Fitch Ratings), en adelante FIX, asignó la calificación M2+(arg)
Perspectiva Estable a BNP Paribas Asset Management Argentina S.A.S.F.C.I.(BNPP AMA) FACTORES
RELEVANTES DE LA CALIFICACION BNPP AMA posee una sólida franquicia mundial. Se destaca la
fortaleza del principal accionista, BNP Paribas, calificado por Fitch Ratings en A+ Perspectiva Estable en
escala internacional. Asimismo, BNP Paribas Asset Management Holding es una de las Administradoras
Globales líderes en gestión de activos con 565 mil millones de euros en activos bajo gestión y
asesoramiento a jun’19. A nivel local BNP Paribas Asset Management Argentina (BNPPAMA)
administraba a julio de 2019 un patrimonio cercano a los ARS 17.300 millones (2.0% de market share)
entre 15 Fondos activos, presentando un buen posicionamiento aunque con una elevada concentración
por clientes, en línea con su estrategia de concentrarse en grandes inversores. La Administradora posee
una fuerte estructura de controles. El área de Gestión de Riesgo de las Inversiones posee una
organización global independiente dentro de BNPPAMA y fundamentalmente independiente de la
gestión de los portafolios. El área es la encargada de realizar los controles de cumplimiento de los
límites internos y regulatorios, del análisis de riesgo de mercado, liquidez y de crédito y de la medición
de la performance. Hay una persona encargada de Riesgo Operacional y Control, siguiendo los
lineamientos establecidos por el Grupo, incluyendo mapas de riesgo. En tanto, la función de risk officer
está cubierta a nivel internacional por el CRO de APAC&EM. Adicionalmente, el proceso de inversión
sigue los lineamientos del grupo, pero opera en forma autónoma, con un disciplinado control del riesgo.
La asignación de clases de activos se realiza con un enfoque top-down (relative value entre todas las
clases de renta fija simultáneamente), y un enfoque bottom-up aplicado a cada activo/sector en
particular, de forma de ofrecer retornos consistentes en el tiempo. Los procesos de toma de decisiones
se encuentran adecuadamente documentados. En tanto, las actividades de administración y custodia
poseen un adecuado grado de automatización e integración de procesos, por medio del sistema Visual
Fondos (ESCO), sistema que utiliza la mayoría de las Administradoras. Los procesos son escalables y
presentan un fuerte grado de control de riesgos operacionales y formalización de procedimientos. Por
último, se consideró que La administradora posee un plan de continuidad adecuadamente documentado
en línea con las exigencias del BCRA. En tanto, si bien el Front Office es llevado a cabo mayormente
mediante planillas Excel, en línea con el mercado, se encuentra trabajando con el sistema Bizagi para
digitalizar los procesos para luego mejorar la automatización. Además cuenta con el 100% de los
legajos digitalizados. SENSIBILIDAD DE LA CALIFICACION Una menor calidad de los procesos de la
Administradora que implique un mayor riesgo operacional y/o de inversión podría implicar una baja de
calificación de la entidad. Contactos: Analista Principal Gustavo Avila Director +54 11 52358142
Sarmiento 663 – 7° piso – C1041AAM Capital Federal – Argentina Analista Secundario Yesica Colman
Analista +54 11 52358100 Relacion con los medios: Douglas D. Elespe – Buenos Aires – 5411
52358100 – doug.elespe@fixscr.com Informacion adicional disponible en www.fixscr.com Las
calificaciones antes señaladas fueron solicitadas por el emisor, o en su nombre, y por lo tanto, FIX ha
recibido los honorarios correspondientes por la prestación de sus servicios de calificación. TODAS LAS
CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH o FIX SCR ESTÁN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES
Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO
ESTE ENLACE: HTTP: / / FITCHRATINGS.COM / UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMÁS,
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LAS DEFINICIONES DE CALIFICACIÓN Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES
CALIFICACIONES ESTÁN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FITCHRATINGS.COM.
LAS CALIFICACIONES PÚBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGÍAS ESTÁN DISPONIBLES EN ESTE
SITIO EN TODO MOMENTO. EL CÓDIGO DE CONDUCTA DE FITCH o FIX SCR, Y LAS POLÍTICAS
SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERÉS, BARRERAS PARA LA INFORMACIÓN
PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMÁS POLÍTICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTÁN
TAMBIÉN DISPONIBLES EN LA SECCIÓN DE CÓDIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH o
FIX SCR PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD
CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE
CALIFICACIONES SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTÁ BASADO EN UNA ENTIDAD
REGISTRADA ANTE LA UNIÓN EUROPEA, SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA
ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FITCH o FIX SCR.


