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Fitch Argentina confirma la calificación
de Acciones de S.A. San Miguel en la
Categoría 2
August 4, 2003

Fitch Argentina-4 de Agosto de 2003: Fitch Argentina confirma la calificación asignada a las acciones de
San Miguel en la Categoría 2. La calificación otorgada refleja la capacidad exportadora de la Compañía
como así también su sólida posición en el sector de exportación de cítricos, con una participación de
aprox. 30% en la oferta mundial de limones frescos. Fitch Argentina considera que San Miguel posee
ciertas ventajas competitivas a partir de la devaluación de la moneda local dado que su generación de
fondos se benefició de la alta proporción de ventas al exterior (+90% del total al 3/03) y la elevada
proporción de costos en pesos. La reciente apertura del mercado japonés conjuntamente con el retiro
anticipado de limón español y turco, imponen a la Compañía nuevos desafíos. A pesar de la
satisfactoria performance operativa, el mayor desafío que enfrenta San Miguel ante las perspectivas de
crecimiento es un adecuado acceso al crédito. La imposibilidad de mantener el esquema de
renovaciones automáticas de su deuda de corto plazo (correspondiendo en su mayor parte a líneas de
prefinanciación de exportaciones), derivó en un proceso de reprogramación de los vencimientos de
dichos pasivos. A la fecha, el 70% de la deuda sujeta a reprogramación fue regularizada y el 100% de la
deuda de largo plazo está corriente, encontrándose la Cía en avanzadas negociaciones con los
acreedores, estimando llegar a un acuerdo definitivo en el corto plazo. Fitch Argentina analizará
oportunamente el impacto de la reestructuración financiera sobre el perfil crediticio de la Compañía. A
Mar.’03 el ratio Deuda Financiera/ Capitalización alcanzó al 59.6%, la deuda financiera total ascendía a
$272.1MM -aprox. US$ 91.3 MM-. El 65% de la deuda se concentra en el corto plazo, de la cual
US$32MM corresponden a préstamos en proceso de reestructuración. S.A. San Miguel A.G.I.C.I. y F.
(San Miguel) es una empresa frutihortícola, productora, industrializadora y exportadora de limones,
constituida en 1954. Establecida en Tucumán, es la compañía más importante del rubro en Argentina.
La misma, se encuentra totalmente integrada, abarcando desde el cultivo hasta la comercialización de
limones frescos. Además produce jugos concentrados y clarificados de limón, cáscara deshidratada y
aceite esencial de limón. El 52% del capital cotiza en la BCBA desde mayo de 1997. El informe
correspondiente se encuentra disponible en el website de Fitch Argentina www.fitchratings.com.ar
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