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Fitch mantiene en A2(arg) la
calificación de endeudamiento de
corto plazo de Banco Sáenz
August 21, 2003

Fitch Argentina, Bs. As. - Agosto 21, 2003: Fitch Argentina ha mantenido la categoría A2(arg) al
Endeudamiento de Corto Plazo de Banco Sáenz S.A.. La calificación se fundamenta en los buenos
niveles de capitalización y liquidez, y en el desenvolvimiento del Banco en el segmento de negocio en el
que se desempeña. Asimismo, se ha tenido en cuenta la vulnerabilidad del sistema financiero en el
contexto de la crisis por la que atraviesa el país, entendiendo que eventos relacionados con el soberano
podrían influir negativamente en la performance del Banco, al igual que en la del resto del sistema.
Banco Sáenz es un banco minorista relacionado con la cadena de locales de venta de
electrodomésticos Frávega, cuyo principal negocio es el otorgamiento de préstamos de consumo para la
compra de electrodomésticos, utilizando para su comercialización sus cuatro casas y los puntos de
venta instalados en los locales de Frávega. Los activos de Banco Sáenz alcanzaban a $ 140.4 millones
al 31.03.03, con un Patrimonio Neto de $ 93.3 millones. La rentabilidad del Banco al cierre del primer
trimestre del ejercicio 2003 arroja ganancias tanto a nivel operativo como en el resultado neto. Dichos
resultados se sustentan principalmente por sus ingresos netos por intereses, generados por préstamos
otorgados. El 65% de las financiaciones otorgadas hasta el 31.03.03 corresponde a cartera de
consumo, relacionadas en su mayoría con el financiamiento para la compra de electrodomésticos en la
cadena de locales Frávega. Si bien el nivel de actividad ha mostrado una contracción durante la crisis, el
Banco ha retomado el otorgamiento de préstamos en volúmenes considerables. Si bien la calidad de los
activos muestra cierto deterioro respecto a marzo ´02, se ubica en mejores niveles que la media del
sistema. Además, el hecho de que el Banco securitiza periódicamente su cartera en situación normal,
afecta negativamente sus ratios de calidad de activos. La cartera irregular alcanzaba al 23.5% del total
de financiaciones a marzo ´03, con una cobertura del 93.4%. Banco Sáenz se fondea con capital propio,
securitización de su cartera de préstamos y depósitos. Si consideramos como activo líquido solo a las
disponibilidades y como pasivos exigibles a los depósitos a la vista y plazo fijo, tendría un indicador de
liquidez del orden del 27% a marzo ´03. El informe de calificación de Banco Sáenz S.A. se encuentra
disponible en nuestra página web, www.fitchratings.com.ar Contactos: Alejandro Manfredo, Ana
Gavuzzo, Lorna Martin – 5411+4327-2444


