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Fitch Argentina confirma la Categoría
“C(arg)” asignada a los Títulos de
Deuda del Fideicomiso GAIN Edenor
Trust
24 de octubre de 2003

Buenos Aires, 24 de Octubre de 2003: Fitch Argentina confirma la Categoría “C(arg)” asignada a los
Títulos de Deuda del Fideicomiso GAIN Edenor Trust por USD 140 millones con vto. 2005 emitidos el 16
de junio de 2000 por First Trust of New York N.A. La calificación de los instrumentos refleja la
incertidumbre reinante respecto del cumplimiento de la primera cuota de capital correspondiente a los
bonos Gain Trust con vencimiento el 28/11/03. Hasta la fecha, se ha cumplido puntualmente con los
servicios de intereses de los Títulos de Deuda calificados lo que responde al manejo eficiente de Edenor
de su caja que permitió abonar los intereses de las Obligaciones Negociables subyacentes del presente
fideicomiso. A Jun’03 Edenor se encuentra al día con el pago de intereses, viéndose favorecida por la
baja de la tasa Libo, a la que se encuentra expuesta la mayor parte de su deuda. Mientras persista el
actual esquema tarifario, la capacidad de pago futura de intereses de Edenor se encuentra fuertemente
condicionado a la evolución del tipo de cambio e inflación. Los términos y condiciones de los Títulos de
Deuda tienen características idénticas a las de las obligaciones que conforman el activo subyacente.
Los Títulos perciben pagos de intereses en forma semestral durante los tres primeros años y a partir de
Noviembre 2003 se amortizará el capital proporcionalmente en forma semestral hasta su vencimiento,
en Mayo de 2005. El activo subyacente del presente fideicomiso está constituido por Obligaciones
Negociables emitidas por Edenor S.A., por lo cual el riesgo de la transacción recae en la calidad
crediticia de la empresa. Fitch Argentina decidió mantener la calificación en escala nacional asignada al
Programa de Obligaciones por USD 600 millones de Edenor S.A en la categoría D(arg) que refleja la
suspensión de sus pagos de capital en Sep’02. La imposibilidad de la compañía de afrontar sus pagos
es producto del impacto de la devaluación del peso (70%) sobre su deuda denominada en dólares, y la
pesificación / congelamiento de tarifas. El nuevo Gobierno propuso al Congreso la extensión del plazo
para la renegociación de los contratos de concesión hasta Dic’04, lo cual podría demorar la
implementación de cualquier ajuste material de tarifas hasta el primer trimestre de 2005. A la fecha, la
Compañía se encuentra negociando con la totalidad de sus acreedores financieros la reestructuración
de su deuda. ***************** Empresa Distribuidora y Comercializadora Norte S.A. (Edenor) se creó en
1992 tras la privatización de la empresa Servicios Eléctricos del Gran Buenos Aires S.A. (SEGBA).
Posee licencia hasta el año 2087 para la prestación del servicio de distribución y comercialización de
energía eléctrica en la zona norte de la Ciudad de Bs. As. y noroeste del Gran Bs. As. Los accionistas
de la Compañía son Electricidad Argentina S.A. (51%), EDF International (39%), y los empleados (10%).
A su vez, EASA es controlada por EDF International (100%). El presente comunicado e información
adicional se encuentra disponible en el web site de Fitch Argentina en www.fitchratings.com.ar.
Contactos: Ana Paula Ares, Eduardo D’Orazio, Verónica Saló, Buenos Aires, 4327-2444


