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Fitch confirma las calificaciones de
Banco Río
January 27, 2004

Fitch Argentina, Bs. As. – Enero 27 , 2004: Fitch Argentina confirmó en la Categoría A3 (arg) el
Endeudamiento de Corto Plazo, en la Categoría BBB(arg) Perspectiva Estable a los Programas de
Obligaciones Negociables por USD 1.000 y 500 millones y a las Obligaciones Negociables por USD 250
millones, en la Categoría BBB-(arg) Perspectiva Estable a los tramos subordinados dentro de los
Programas y en la categoría D(arg) a las Obligaciones Negociables Clase IV por USD 250 millones,
emitidos por Banco Río de la Plata S.A. La calificación refleja la fuerte presencia de la Entidad en el
mercado local y su buena situación de liquidez de corto plazo. Se ha tenido en cuenta también la
vulnerabilidad que aún persiste en el sistema financiero debido a la crisis por la que atravesó el país,
entendiendo que eventos relacionados con el soberano podrían influir negativamente en la capacidad de
pago de las obligaciones del Banco. La clase IV de Obligaciones Negociables se ha calificado en
categoría “D(arg)”, por haber sido canjeadas por el emisor antes de su vencimiento con pérdida de valor
presente para los tenedores. El grupo Santander Central Hispano posee directa o indirectamente el
98.8% de las acciones de Banco Río, aunque, por tratarse de una sociedad constituida bajo las leyes
argentinas el accionista mayoritario no está obligado a efectuar inyecciones de capital o liquidez a la
Entidad. Los resultados de los nueve meses finalizados en septiembre de 2003 continúan siendo
negativos, aunque se observa una mejora significativa respecto del mismo período del ejercicio anterior.
A septiembre’ 03 el Banco acumuló una pérdida de $ 272.9 millones, originando un ROA y ROE de
–2.5% y –33.1% respectivamente. Dentro de los activos del Banco ($14,331.9 miles al 30.09.03), se
registra una exposición al sector público de $ 8,077 millones (56% del rubro), cuyo valor real, teniendo
en cuenta la situación de default en la que se encuentra el Gobierno argentino es incierto e implica un
nivel de capitalización –que al igual que el resto del sistema financiero- resulta precario (Patrimonio Neto
$ 963.5 miles). Esta situación se ha compensado parcialmente por la capitalización de deuda
subordinada en poder de los accionistas, decidida en la Asamblea de Accionistas del 30.09.03, que se
encuentra en ejecución y que implicará un incremento del Patrimonio Neto de la Entidad de USD 161
millones. Habiendo exhibido históricamente los mejores índices de cartera del sistema, la irregularidad
de Banco Río pasó de 12.5% en sep´02 a 18.7% en sep´03, con una significativa reducción de las
coberturas desde más del 100% a 57.8% a la fecha de estudio. Además, si se considera exclusivamente
la cartera privada (dado que la exposición al sector público se clasifica en situación normal), el ratio de
irregularidad supera el 30%. Las fuentes de fondeo del Banco son los depósitos, las líneas de crédito de
otras entidades financieras y organismos internacionales, las emisiones de mediano y largo plazo y su
capital líquido. En el mes de junio, el Banco culminó exitosamente la reestructuración de cerca de USD
900 millones de deuda con acreedores del exterior, mejorando notablemente su perfil de vencimientos.
Al 30 de septiembre de 2003, los activos del Banco ascendían a $ 14,331.9 miles y su Patarimonio Neto
era de $963.5 miles. El informe de calificación de la Banco Río de la Plata S.A. se encuentra disponible
en nuestra página web, www.fitchratings.com.ar Contactos: Ana Gavuzzo, María Fernanda López, Lorna
Martin – 5411+4327-2444


