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Fitch confirma las calificaciones de
Banco de San Juan

29 de septiembre de 2004

Fitch Argentina, Buenos Aires, septiembre 28, 2004: Fitch Argentina confirma en la Categoria A3 (arg) el
Endeudamiento de Corto Plazo, en la Categoria BBB+ (arg) con Perspectiva Estable las Emisiones de
Obligaciones Negociables Senior dentro del Programa Global de Obligaciones Negociables por USD 50
millones y en la Categoria BBB (arg) con Perspectiva Estable las Emisiones Subordinadas dentro del
citado Programa de Banco de San Juan S.A. La calificacion refleja el rol que desempefia Banco de San
Juan como Agente Financiero de la Provincia de San Juan (y a través de sus controladas de las
Provincias de Santa Cruz y Santa Fe), su elevada rentabilidad y liquidez, y la buena calidad de su
cartera privada. También se ha tenido en cuenta su bajo nivel de solvencia a partir de la adquisicién del
Nuevo Banco de Santa Fe. Asimismo, se ha considerado la situacion adversa que adn presenta el
mercado y el proyecto de expansion de la entidad a la Provincia de Mendoza. El resultado neto de la
entidad al cierre del primer semestre del ejercicio 2004 ascendi6 a $ 65.7 Mill., y derivo
fundamentalmente del resultado por titulos, las comisiones netas registradas y los Ajustes por CER. Los
niveles de rentabilidad obtenidos se consideran elevados, y provienen de un resultado operativo positivo
($ 84.0 Mill.). La Entidad presenta una aceptable exposicion al Sector Publico en relacién al Activo
(23%), aunque representa mas de 5 veces el Patrimonio del Banco. Dada la situacion de default del
gobierno argentino, el valor real de los activos resulta incierto. Durante el Gltimo trimestre el total de
financiaciones registré un crecimiento del 19.8%. La cartera de créditos otorgados al Sector Privado
presenta una irregularidad de 10.1% que es cubierta razonablemente por las previsiones constituidas
(74.6%), considerando que la proporcién no cubierta representa el 9.1% del Patrimonio Neto a junio’04.,
La liquidez consolidada del Banco de San Juan es elevada, a jun.”04 sus recursos liquidos representan
el 66.2% de los depdsitos (56.4% en dic."03). Adicionalmente, cuenta con el fondeo relativamente
estable del Sector Publico y una cartera pasiva privada atomizada. El nivel de capitalizacion, medido
como Patrimonio Neto/Activos, es significativamente bajo y alcanza a 4.2% (Sistema: 10.9% y Bancos
Privados Nacionales: 13.8%). Esta situacion, sumada a la ausencia de un plan de capitalizacion para la
entidad, introduce riesgos importantes. Independientemente de ello, el Banco cuenta con una
significativa capacidad de crecimiento debido a que el computo de la Llave Negativa por la adquisicion
del NBSF en su RPC le permite mantener una importante holgura en capitales minimos. Para mayor
informacion consulte nuestra pagina web: www.fitchratings.com.ar Contactos: Ana Gavuzzo, M.
Fernanda Lopez +5411 4327 2444, Buenos Aires.
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