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Fitch confirma la calificación de
Endeudamiento de Corto Plazo de
Nuevo Banco de Santa Fé
October 25, 2004

Fitch Argentina, Buenos Aires, octubre 22, 2004: Fitch Argentina confirmó en la Categoría A2(arg) al
Endeudamiento de Corto Plazo del Nuevo Banco de Santa Fe S.A. La calificación refleja el rol que
desempeña Nuevo Banco de Santa Fe como Agente Financiero de la Provincia, su posicionamiento y
potencial de crecimiento, elevada liquidez y su rentabilidad. No obstante, cabe mencionar que la
calificación se ve afectada por la vulnerabilidad que persiste en el sistema financiero luego de la crisis
por el que atravesó el país, entendiendo que eventos relacionados con el soberano podrían influir
negativamente en la capacidad de pago de las obligaciones de la Entidad. Al cierre del primer semestre
del ejercicio 2004 presentó una ganancia de $ 27.1 Mill., producto principalmente del resultado obtenido
por títulos (Lebacs), de los ingresos por servicios y los Ajustes por CER registrados. Los niveles de
rentabilidad se consideran buenos y se prevén crecientes en el corto plazo debido a la política comercial
más agresiva encarada por la entidad. En este sentido, el margen neto de intereses mostró valores
positivos a junio´04, revirtiendo en el actual ejercicio la performance negativa alcanzada en el año 2003.
La Entidad presenta una aceptable exposición al Sector Público, que representa (neta de Lebacs) cerca
del 25% del activo. Si bien los niveles resultan inferiores al promedio del Sistema, se debe destacar que
la forma de registración de esos activos provoca una sobrevaloración de activos y patrimonio. La cartera
de créditos otorgados al Sector Privado representa el 42% de los Préstamos totales y muestra una
irregularidad decreciente (7.3%) a raíz del incremento del stock de financiaciones durante los últimos
meses. La cobertura con previsiones asciende al 55.9%, nivel considerado bajo, aunque la cartera
señalada no genera –por el momento- un fuerte compromiso sobre Patrimonio Neto del Banco (2.8%) a
junio´04. NBSF cuenta con una holgada liquidez, sus activos líquidos representan cerca del 70% de los
depósitos, nivel que excede las medias comparables y se considera muy bueno. Adicionalmente posee
el fondeo relativamente estable del Sector Público y una cartera pasiva privada atomizada. El indicador
Patrimonio Neto/Activos alcanza a 14.50% y la entidad exhibe un leverage de 5.89 veces.
Comparativamente con el Sistema, los niveles alcanzados muestran un buen nivel de solvencia para el
Nuevo Banco de Santa Fe. Si bien la capacidad de aportes de capital de su accionista es limitada, para
el corto plazo no se estima probable que el NBSF requiera inyecciones adicionales de capital, pues la
entidad se muestra rentable y adecuadamente capitalizada. Para mayor información consulte nuestra
página web: www.fitchratings.com.ar Contactos: Ana Gavuzzo, M. Fernanda López +5411 4327 2444,
Buenos Aires.


