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Fitch Argentina confirma en Categoría
1 a las acciones ordinarias de Tenaris
S.A.
1 de noviembre de 2004

Fitch Argentina, Buenos Aires, 1 de Noviembre de 2004: Fitch Argentina confirma en Categoría 1 la
calificación asignada a las acciones ordinarias de Tenaris S.A.. La calificación asignada refleja el sólido
perfil financiero de Tenaris, su posición de liderazgo como productor eficiente de tubos de alto valor
agregado, y la alta liquidez de la acción en el mercado. La Compañía mantiene sólidos indicadores de
protección crediticia, siendo la cobertura de intereses de 18.6x y los años de repago de 1.5 a Jun’04.
Sus inversiones de capital son acotadas y financiadas con su propia generación de fondos, habiendo
finalizado los planes de expansión y modernización de sus plantas productivas. Dichas inversiones
permitieron a Tenaris mejorar su estructura de costos y mix de productos. Tenaris posee un saludable
nivel de liquidez con caja e inversiones corrientes consolidadas por US$269MM al 6/04. Adicionalmente,
Tenaris posee inversiones en fideicomisos financieros por US$139MM para apoyar sus operaciones en
Argentina y Brasil, y una generación de fondos promedio -medida como EBITDA- de US$180MM por
trimestre en el actual contexto favorable de demanda y precios. En el primer semestre de 2004, Tenaris
pagó dividendos por US$ 135 MM, y realizó inversiones de capital por US$ 83 MM. La deuda
consolidada aumentó a US$ 1108MM (+US$274 MM) destinada a financiar las mayores necesidades de
capital de trabajo. La misma corresponde fundamentalmente a deuda bancaria y se encuentra el 64%
en el corto plazo. Actualmente la totalidad de la deuda corresponde a las subsidiarias. Tenaris S.A.
(Tenaris), sociedad de Luxemburgo, opera internacionalmente en las industrias de servicios petroleros,
y energética de servicios. A través de sus principales plantas productivas, Siderca (Argentina), Tamsa
(México), Dalmine (Italia), NKKTubes (Japón), AlgomaTubes (Canadá), Tavsa (Venezuela) y Silcotub
(Rumania), Tenaris produce tubos de acero sin costura principalmente destinados a la industria
petrolero-gasífera. A través de sus subsidiarias Confab (Brasil) y Siat (Argentina), produce tubos de
acero con costura utilizados en gasoductos y otras industrias. El accionista principal es el Grupo Techint
(60.2%) cotizando el resto del capital en las bolsas de Buenos Aires, México, Italia, y Nueva York. El
informe correspondiente se encuentra disponible en el website de Fitch Argentina
www.fitchratings.com.ar Contactos: Ana Paula Ares, 5411-4327-2444 ext 38, Fernando Torres,
5411-4327-2444 ext 51, Argentina, o Anita Saha 1312-368-3179, Chicago.


