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Fitch sube la calificación a A2(arg)
desde A3(arg) la calificación de
Endeudamiento de Corto Plazo de
Banco de La Pampa
November 8, 2004

Fitch Argentina, Buenos Aires, Noviembre 5, 2004: Fitch Argentina sube a la Categoría A2(arg) desde la
Categoría A3(arg) al Endeudamiento de Corto Plazo del Banco de la Pampa S.E.M.. La suba de la
calificación se fundamenta en el favorable desempeño de la entidad durante el ejercicio 2004, donde
precanceló Obligaciones Negociables Subordinadas por $ 65.7 mln. y constituyó $19 millones de
previsiones anticipadamente y a pesar de ello obtuvo una mejora en sus resultados. Adicionalmente el
Banco muestra una holgada liquidez y la Provincia canceló $ 60 mln. de deuda con fecha posterior al
cierre, hecho que redujo aún más la exposición al Sector Público. No obstante, cabe mencionar que la
calificación se ve afectada por la vulnerabilidad que persiste en el sistema financiero luego de la crisis
por el que atravesó el país, entendiendo que eventos relacionados con el soberano podrían influir
negativamente en la capacidad de pago de las obligaciones de la entidad. En el ejercicio 2004 la entidad
muestra una evolución positiva de su performance, habiendo alcanzado resultados –tanto operativos
como netos- positivos, los cuales responden principalmente a su crecimiento en los ingresos por
intereses netos y mejora en su eficiencia. Se destaca que el fuerte crecimiento de los resultados del
Banco le permitió absorber anticipadamente previsiones que podía amortizar los períodos siguientes de
acuerdo a una franquicia otorgada por el BCRA. El ROA y ROE ascendieron a 1.02% y 8.34%. La
calidad de activos muestra una tendencia positiva. La cartera privada en situación irregular, representa
el 14.2% del total de financiaciones, con una cobertura del 73.4% y un potencial impacto patrimonial
acotado (7.4%). El Banco registra una exposición al sector público del 49,6% del activo. Sin embargo, al
excluirse las inversiones en LEBACs, la exposición se reduce al 15.2% del activo total y a 1.3 veces el
Patrimonio. Cuenta con una situación de liquidez muy holgada, cubriendo con disponibilidades+LEBACs
más del 64% de los depósitos.. El Gobierno de la Pampa tiene un compromiso de aportes de capital por
$60 mln. con garantía del Régimen de Coparticipación de Impuestos. Al cierre del período bajo análisis,
y según el cronograma de pagos comprometidos se han integrado $36.3 millones, restando un monto de
$23.7 millones. Al 30 de Junio de 2004 BLP contaba con activos por $ 1,211.9 millones y un Patrimonio
Neto de $ 136.2 millones. Actúa como agente financiero del Estado Provincial. Su trayectoria, red de
sucursales (101 casas) y la garantía del Gobierno Provincial, le confieren un alto grado de confianza
dentro de la comunidad pampeana y un potencial de crecimiento. Para mayor información consulte
nuestra página web: www.fitchratings.com.ar Contactos: María Fernanda López o Ana Gavuzzo +5411
4327 2444, Buenos Aires.


