Comunicado de Prensa

Fitch sube la calificacion de
Endeudamiento de Corto Plazo y
confirma l|la de Obligaciones
Negociables de HSBC Bank Argentina

8 de noviembre de 2004

Fitch Argentina, Bs. As — Noviembre 8, 2004: Fitch Argentina subié a Al(arg) desde A2(arg) la
calificacion de Endeudamiento de Corto Plazo. Ademas, ha confirmado las siguientes calificaciones de
HSBC Bank Argentina: Programa de ON por hasta USD 500 millones A- (arg) * Programa de ON de
corto y mediano plazo por hasta USD 500 millones A- (arg) * * Perspectiva Estable Nuestras
calificaciones reflejan la buena situacion de liquidez de la entidad y el importante apoyo exhibido por su
accionista a partir del pago en tiempo y forma de todos los vencimientos de ON y Commercial Papers,
ocurridos a partir de la crisis y las capitalizaciones efectuadas. Las incertidumbres respecto de temas
macroeconomicos aun sin resolver, limitarn la calificacion del emisor ya que Fitch entiende que eventos
relacionados con el soberano podrian influir negativamente en su capacidad de pago. Al cierre del
ejercicio (junio “04), la entidad muestra pérdidas abultadas, que son generadas fundamentalmente a raiz
del ingreso neto por intereses negativo. A jun.”04, HSBC Bank Arg. incluye en sus activos la suma de
$582.7 mill., correspondientes al saldo del bono compensador y de cobertura a recibir del gobierno
nacional. Ademas registra $943.4 mill. en concepto de titulos publicos (incluyen $87.9 mill. de LEBACS),
y $1639.2 mill. como financiaciones al sector publico no financiero, lo que arroja un total de $3165.3 mill.
El valor real de estos activos es incierto, dada la situacion de default actual. Dichos activos representan
el 54.6% del total del rubro, ratio similar al de la media del Sistema (50%). La calidad de la cartera de
préstamos observé una mejora a lo largo del dltimo afio. A jun.”04, la entidad presenta una irregularidad
total del 13.3%, siendo su cobertura con previsiones razonable (73.0%). Depurando los préstamos al
sector publico no financiero, la irregularidad se incrementa significativamente hasta el 25.0%. En abiril
'02 y luego en octubre '02, HSBC Bank Arg. solicitdé redescuentos por situaciones transitorias de
iliquidez al BCRA por $295 mill. El accionista mayoritario por su parte, dio un fuerte apoyo financiero
cancelando todos los vencimientos de obligaciones negociables, commercial papers y corresponsales,
por un total de USD 561 mill. Esta politica, permitio destinar los recursos de la subsidiaria argentina para
la atencion de sus vencimientos locales. A jun.”04, sus activos liquidos representan el 29.4% de sus
depdsitos y fondos de corto plazo, luego de la cancelacion de una Obligacién Negociable Subordinada
por USD 85 millones, en ese mes. Durante el mes de junio de 2002 HSBC Bank Argentina recibi6
aportes irrevocables por un monto de USD 211 mill., efectuados por HSBC Arg. Hilds. Asimismo, en el
mes de noviembre 03, la entidad anuncié un nuevo aumento de capital por USD 200 mill. adicionales,
gue se capitalizaron durante el ejercicio bajo analisis. Con posterioridad al cierre analizado, el accionista
anuncié una nueva capitalizacion por USD 120 millones. HSBC Bank Argentina S.A. es un banco
universal que opera una red de 57 sucursales. El banco es una de las entidades mas importantes de la
Argentina clasificado en virtud de los activos y depdsitos. Cuenta con activos por $5798.4 millones y un
patrimonio de $574.1 millones, Por su parte, el Grupo HSBC tiene una participacion del 100% en el
capital social del banco. El informe de calificacion se encuentra disponible en nuestra pagina web,
www.fitchratings.com.ar Contactos: Ana Gavuzzo, Alejandro P. Manfredo, Lorna Martin —
5411+4327-2444
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