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Fitch confirma en "A2(arg)" la
calificación de Endeudamiento de
Corto Plazo de Banco de La Pampa
December 20, 2004

Fitch Argentina confirmó en la Categoría A2(arg) al Endeudamiento de Corto Plazo del Banco de la
Pampa S.E.M.. La calificación se fundamenta el favorable desempeño de la entidad, que se refleja en la
mejora de sus resultados a pesar de la precancelación de Obligaciones Negociables Subordinadas por
$65.7 millones y la constitución anticipada de $19 millones de previsiones que efectuó el Banco durante
el ejercicio 2004. Adicionalmente la entidad muestra una holgada liquidez y la Provincia canceló $60
millones de deuda en octubre de 2004, hecho que redujo aún más la exposición al Sector Público.
Banco de La Pampa exhibió ganancias trimestrales a sep.´04 por $11.3 mln. ($5.4 mln. a sep.´03). La
mejora anual se explica por el incremento de los ingresos por servicios, los Ajustes por Cláusula CER
netos y el crecimiento de los ingresos por intereses netos a raíz de la baja de tasas pasivas y el
aumento de las financiaciones. La calidad de activos muestra una tendencia positiva. La cartera privada
en situación irregular, representa el 9.9% del total de financiaciones, con una cobertura del 73.8% y un
potencial impacto patrimonial acotado (5.8%). El Banco registra una exposición al sector público del
45.8% del activo. Sin embargo, al excluirse las inversiones en instrumentos del BCRA, la exposición se
reduce al 10.6% del activo total y a 0.8 veces el Patrimonio. En octubre´03 y en junio´04 el Banco
rescató anticipadamente el saldo de las dos series de obligaciones negociables subordinadas que
vencían en el año 2005 y 2008. La situación de liquidez es holgada, sus activos líquidos cubren más del
69% de los depósitos, indicador que asciende al 120% si consideramos sólo las captaciones del sector
privado. El nivel de capitalización, medido como Patrimonio Neto / Activo asciende a 12.5%, relación
que se ha debilitado levemente respecto de sep.´03 (13.1%), aunque se coloca en valores superiores al
promedio del Sistema (10.5%). Adicionalmente, el Gobierno de la Pampa posee un compromiso de
aportes de capital por $60 mln. con garantía del Régimen de Coparticipación de Impuestos. Al cierre del
período bajo análisis, y según el cronograma de pagos comprometidos se han integrado $37.5 millones,
restando un monto de $22.5 millones. Al 30 de Septiembre de 2004 BLP contaba con activos por $
1,186.0 millones y un Patrimonio Neto de $ 147.6 millones. Actúa como agente financiero del Estado
Provincial. Su trayectoria, red de sucursales (101 casas) y la garantía del Gobierno Provincial, le
confieren un alto grado de confianza dentro de la comunidad pampeana y un potencial de crecimiento.
Para mayor información consulte nuestra página web: www.fitchratings.com.ar Contactos: María
Fernanda López o Ana Gavuzzo +5411 4327 2444, Buenos Aires.


