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Fitch Argentina confirma en Categoría
1 las acciones ordinarias de Tenaris
S.A.
29 de diciembre de 2004

Fitch Argentina, Buenos Aires, 29 de Diciembre de 2004: Fitch Argentina confirma en Categoría 1 las
acciones ordinarias de Tenaris S.A. La calificación asignada refleja el sólido perfil financiero de Tenaris,
su posición de liderazgo como productor eficiente de tubos de alto valor agregado, y la alta liquidez de la
acción en el mercado. La Compañía mantiene sólidos indicadores de protección crediticia, siendo la
cobertura de intereses de 18.6x y los años de repago de 1.5 a Jun’04. Sus inversiones de capital son
acotadas y financiadas con su propia generación de fondos, habiendo finalizado los planes de
expansión y modernización de sus plantas productivas. Dichas inversiones permitieron a Tenaris
mejorar su estructura de costos y mix de productos. Tenaris posee un saludable nivel de liquidez con
caja e inversiones corrientes consolidadas por US$427MM a Sep’04. Dicho monto incluye US$139MM
correspondiente a inversiones en fideicomisos financieros para apoyar sus operaciones en Argentina y
Brasil. Al 9/04 la deuda financiera aumentó a US$ 1203 MM, manteniendo una adecuada relación
Deuda: Capitalización (36%). La deuda neta se reduce a US$ 776 MM. Fitch Argentina anticipa que este
nivel de endeudamiento se mantenga excepto que Tenaris realice una adquisición significativa. Por su
parte la acción de Tenaris posee un alto nivel de liquidez, habiendo cotizado el 100% de los días hábiles
bursátiles, durante el año anual móvil finalizado en Nov’04. Tenaris S.A. (Tenaris), sociedad de
Luxemburgo, opera internacionalmente en las industrias de servicios petroleros, y energética de
servicios. A través de sus principales plantas productivas, Siderca (Argentina), Tamsa (México), Dalmine
(Italia), NKKTubes (Japón), AlgomaTubes (Canadá), Tavsa (Venezuela) y Silcotub (Rumania), Tenaris
produce tubos de acero sin costura principalmente destinados a la industria petrolero-gasífera. A través
de sus subsidiarias Confab (Brasil) y Siat (Argentina), produce tubos de acero con costura utilizados en
gasoductos y otras industrias. El accionista principal es el Grupo Techint (60.2%) cotizando el resto del
capital en las bolsas de Buenos Aires, México, Italia, y Nueva York. El informe correspondiente se
encuentra disponible en el website de Fitch Argentina www.fitchratings.com.ar Contactos: Ana Paula
Ares, 5411-4327-2444 ext 38, Fernando Torres, 5411-4327-2444 ext 51, Argentina, o Anita Saha
1312-368-3179, Chicago.


