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Fitch confirma en la Categoría A2
(arg) la calificación de Endeudamiento
de Corto Plazo del Nuevo Banco de
Santa Fe S.A.
April 8, 2005

Fitch Argentina, Buenos Aires, abril 8, 2005: Fitch Argentina confirmó la Categoría A2(arg) para el
Endeudamiento de Corto Plazo del Nuevo Banco de Santa Fe S.A. La calificación refleja el rol que
desempeña Nuevo Banco de Santa Fe como Agente Financiero de la Provincia, su posicionamiento y
potencial de crecimiento, elevada liquidez y su rentabilidad. No obstante, cabe mencionar que la
calificación se ve afectada por la vulnerabilidad que persiste en el sistema financiero luego de la crisis
por el que atravesó el país, entendiendo que eventos relacionados con el soberano podrían influir
negativamente en la capacidad de pago de las obligaciones de la Entidad. Al cierre del ejercicio 2004
presentó una ganancia de $59.6 millones, producto principalmente del resultado obtenido por títulos
(Lebacs/Nobacs), de los ingresos por servicios y los Ajustes por CER registrados. Los niveles de
rentabilidad se consideran buenos y estiman crecientes en el corto plazo debido a la política comercial
más agresiva encarada por la entidad y a la disponibilidad de fondos líquidos para colocar en
financiaciones. En este sentido, el margen neto de intereses mostró valores positivos a dic.´04,
revirtiendo en el actual ejercicio la performance negativa alcanzada en el año 2003. La Entidad presenta
una aceptable exposición al Sector Público medida sobre Activos (20%), aunque sobre el Patrimonio el
nivel de compromiso es elevado (1.6 veces). El total de créditos del Banco exhibe un incremento del
48.3%, fundamentalmente por el aumento de los préstamos otorgados a empresas, créditos
documentados, personales y prendarios. Si bien este crecimiento redundó en menores niveles de
irregularidad (4.7% en la cartera privada) y mayores ingresos por intereses, se destaca que los
préstamos aún denotan una baja participación sobre el Activo (28%). La cobertura de la irregularidad
con previsiones alcanza al 70.3%, nivel evaluado razonable debido al bajo compromiso que genera la
cartera no cubierta sobre el Patrimonio Neto de la entidad (1.6% a dic.´04/Sistema: 2.0%). El Banco
cuenta con una holgada liquidez, sus activos líquidos representan cerca del 70% de los depósitos, nivel
que excede las medias comparables y se considera muy bueno. Adicionalmente posee el fondeo
relativamente estable del Sector Público y una cartera pasiva privada atomizada. El indicador Patrimonio
Neto/Activos alcanza a 13.4% y el endeudamiento a 6.4 veces. Comparativamente con el Sistema, los
niveles alcanzados muestran un buen nivel de solvencia para el Nuevo Banco de Santa Fe. Si bien en el
corto plazo se estima que el NBSF no necesitaría capital adicional, debe considerarse que la entidad
pertenece en un 93% al Banco de San Juan S.A., accionista que muestra actualmente niveles de
solvencia bajos. El Banco cuenta con 105 sucursales y 50 dependencias, sus activos ascienden a
$3,680 millones y su patrimonio a $494.4 millones. Para mayor información consulte nuestra página
web: www.fitchratings.com.ar Contactos: Ana Gavuzzo, M. Fernanda López +5411 5235 8100, Buenos
Aires.


