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Fitch confirma la calificacion de Juncal

Vida

22 de abril de 2005
Fitch Argentina, Buenos Aires, Abril 22, 2005: Fitch Argentina confirma la calificacion de Fortaleza
Financiera de Juncal Compafiia de Seguros de Vida S.A. en la Categoria A(arg). La calificacién nacional
asignada a Juncal Vida se fundamenta en la evolucién de su performance econémica y financiera 'y en
el alto grado de compromiso de su accionista. Si bien desde el afio 1992 la compafiia pertenece al
Gruppo BNL (ltalia), a través del subholding BNL Inversiones Argentinas, hacia fines de 2004, BNL de
Italia anuncié que se retira de los paises emergentes, por lo que BNL Inversiones Argentinas se
encuentra en proceso de venta. Una vez conocidos los nuevos accionistas de la compafiia calificada,
Fitch evaluara las implicancias de este cambio de propiedad sobre la calificacién asignada. Tanto al
cierre anual de jun’04 como en el periodo de 6 meses finalizado a dic’04, la compafiia observo un
favorable desempefio. Al 06.04, el resultado neto fue de una ganancia de $1.0mIn ($0.8min. a jun’03),
ascendiendo los indicadores ROA y ROE al 4.4% y 8.0% respectivamente (vs. 3.4% y 6.1% a jun’03).
Por otra parte, al 12.04, la compafia alcanz6 una utilidad neta de $1.6 min., equivalente a un ROA 'y
ROE anualizados del 13.0%y 23.2% respectivamente (vs. 6.3% y 11.4% a dic’03). El resultado técnico y
los ratios de eficiencia operativa también mostraron una tendencia favorable, por efecto principal de una
caida en la siniestralidad devengada. Dada la evolucion reciente de sus negocios y las mejores
condiciones que presenta el contexto en la actualidad, las perspectivas hacia adelante en términos de
resultados y eficiencia se infieren favorables para la compafiia. Sin embargo, ya que tanto Grupo Juncal
como BNL S.A. se encuentran en proceso de venta, Fitch entiende que este hecho podria repercutir
sobre el desempefio de corto plazo y posibilidades futuras de la aseguradora. A dic’04, el Estado de
Cobertura de Compromisos Exigibles mostraba una holgada cobertura de pasivos exigibles de 27x. A su
vez, las disponibilidades e inversiones financieras sin incluir deuda publica alcanzaban una también
elevada cobertura, de 7.0x las deudas con asegurados y de 3.2x sumando los compromisos técnicos. A
fines comparativos, la media del sistema registraba a sep’04, un ratio de cobertura de deudas con
asegurados y compromisos técnicos con disponibilidades e inversiones totales de 1.1x. Por ultimo, a
dic’'04, la compafiia registra un holgado superavit de capitales minimos, contando con una integracion
equivalente a 4 veces la exigencia. Para acceder al informe de calificacion de Juncal Vida, ingresar en
www.fitchratings.com.ar. Contactos: Evelyn Paradela, Ana Gavuzzo, +5411 5235-8100, Buenos Aires
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