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Fitch Argentina baja a ‘C(arg)’ las
calificaciones de los Títulos de Deuda
Garantizados de la Provincia de
Santiago del Estero
10 de junio de 2005

Buenos Aires, 10 de Junio de 2005: Fitch Argentina baja la calificación asignada a los Títulos de Deuda
Serie 04 y Serie 05 emitidos por la Provincia de Santiago del Estero, garantizados con Coparticipación
Federal de Impuestos, a categoría ‘C(arg)’ desde categoría ‘BB(arg)’. La acción de calificación se
fundamenta en la fuerte incertidumbre que existe respecto a los próximos pagos de servicios de deuda
de ambas Series, generada a partir del congelamiento judicial de los recursos de coparticipación federal
de impuestos que se encontraban garantizando dichos pagos. La disposición se produjo en respuesta a
la imposición de una Medida Cautelar emitida por un Juez de la Provincia de Santiago del Estero. Fitch
no posee información del Fiduciario sobre si realizará el pago del servicio de deuda de la Serie 05 que
vence el 15 de Junio de 2005 con los fondos que están depositados en la cuenta de reserva
garantizando dicho pago semestral. Por otra parte, de realizarse el mismo, Fitch considera que las
Series se encuentran bajo un evento de stress fuerte debido a la incertidumbre respecto de la
recomposición de la Cuenta de Reserva en el plazo legal establecido en los documentos..
Adicionalmente, Fitch entiende que de solucionarse la Medida Cautelar, es posible que haya
modificaciones a los actuales términos y condiciones de la Serie 05. El presente comunicado e
información adicional se encuentra disponible en el web site de Fitch Argentina en
www.fitchratings.com.ar. Contactos: Sofia Miguelis, Eduardo D’Orazio, Cintia Defranceschi. Buenos
Aires, 54 11 5235 8100 Copyright © 2005 by Fitch, Inc., Fitch Ratings Ltd. and its subsidiaries. One
State Street Plaza, New York, New York 10004.


