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Fitch Argentina, Bs. As — Julio 22, 2005: Fitch Argentina subi6 las siguientes calificaciones de HSBC
Bank Argentina: Programa de ON por hasta USD 500 millones AA (arg) Programa de ON de corto y
mediano plazo por hasta USD 500 millones Endeudamiento de Corto Plazo AA (arg) Al+(arg) *
Perspectiva Estable La mejora en las calificaciones refleja la evolucion positiva del entorno operativo, la
buena situacion de liquidez de la entidad y el importante apoyo recibido de su accionista a partir del
pago en tiempo y forma de todos los vencimientos de ON y Commercial Papers ocurridos a partir de
2001, ademas de las capitalizaciones efectuadas. Si bien las calificaciones nacionales aln reflejan la
persistencia de cierta vulnerabilidad en el sistema financiero argentino, se observa una importante
mejora en los indicadores macroeconémicos que han permitido una evolucién favorable del entorno
operativo, con un crecimiento sostenido de los depdsitos y la reactivacion del crédito. La Entidad
continla mostrando resultados netos negativos al cierre del tercer trimestre del ejercicio, aunque ha
comenzado a exhibir resultados por intereses positivos desde diciembre’04. La principal causa de las
pérdidas la constituyen los resultdos por titulos publicos y la amortizacion de las diferencias por
amparos activadas. El incremento del nivel de actividad y la reactivacion de la intermediacion financiera,
ademas de los esfuerzos de crecimiento que estéa realizando la Entidad, deberian permitir que sus
resultados se equilibren en el préximo ejercicio. La calidad de los activos continla sesgada por la
importante exposicién al Sector Publico (52% de los activos), a través de tenencia de titulos publicos,
préstamos garantizados y compensaciones a recibir. Si bien esta exposicion muestra una tendencia
levemente decreciente, la mayor parte esta registrada a valor técnico, lo que implica una
sobrevaloracion de activos y Patrimonio. HSBC ha incrementado su cartera de préstamos al sector
privado, pero su calidad contintdia siendo inferior a la de la media de bancos privados. A mar’04 los
préstamos en situacion irregular alcanzaban al 8.5% de las financiaciones y este ratio trepaba a 14.6%
considerando solo la cartera privada. Adicionalmente, la cobertura con previsiones es ajustada por lo
gue el potencial impacto patrimonial alcanza a casi el 20% del Patrimonio. La principal fuente de fondos
del Banco la constituyen los depdésitos, que representaban en mar’05 el 55% de los Pasivos. En menor
medida, HSBC se fondea con lineas de Bancos. A mar.’05 la situacion de liquidez era satisfactoria,
cubriendo con activos liquidos el 44.4% de los depdsitos. HSBC Bank Argentina recibié aportes
irrevocables por un monto de USD 211 mill. en 2002, USD 200 ducrante 2003 y USD 120 durante 2004,
lo que demuestra el importante apoyo de su accionista. A pesar de ello, los ratios de capitalizacion
contindan siendo ajustados, representando su Patrimonio el 9.2% de los activos totales. HSBC Bank
Argentina S.A. es un banco universal que opera una red de 57 sucursales. El banco es una de las
entidades mas importantes de la Argentina clasificado en virtud de los activos y depésitos. Al 31.03.05
contaba con activos por $7124.5 millones y un patrimonio de $657.9 millones, Por su parte, el Grupo
HSBC tiene una participacion del 100% en el capital social del banco. El informe de calificacion se
encuentra disponible en nuestra pagina web, www.fitchratings.com.ar Contactos: Ana Gavuzzo,
Alejandro P. Manfredo, Lorna Martin — 5411+5235-8100
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