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Fitch Argentina confirma la
Calificacion de Cardif Seguros

28 de octubre de 2005

Fitch Argentina, Buenos Aires, Octubre 28, 2005: Fitch Argentina confirma la Calificacién de Fortaleza
Financiera de Cardif Seguros de Vida S.A. en la Categoria A (arg). La calificacion nacional asignada a
Cardif es reflejo de su adecuada capacidad de pago de reclamos, de la evoluciéon reciente de sus
operaciones y del compromiso explicito de sus accionistas destinado a respaldar su desarrollo en el
mercado local y a mantener su capital de acuerdo a los niveles requeridos por la regulacion nacional. A
jun’05, los resultados de Cardif continuaron mostrando una reduccién en las pérdidas, producto de un
mejor desempefio al nivel técnico. El quebranto final a esa fecha resulté equivalente al -5.3% s/Activos
promedio y al -11.8% s/PN promedio (vs. ROE y ROA del -24.4% y -61.5% respectivamente a jun'04, y
frente a pérdidas mayores en ejercicios anteriores). Los ratios de eficiencia técnica también mostraron
una evolucién favorable a esa fecha, habiendo el ratio combinado descendido levemente hasta situarse
algo mejor respecto al que registra la media de comparacion. Teniendo en cuenta los nuevos acuerdos
gue recientemente ha puesto en marcha y las perspectivas en torno al incremento de su penetracion de
mercado y su oferta de productos, hacia el nuevo ejercicio Fitch considera que Cardif estara en
condiciones de continuar mostrando una evolucion favorable de su desempefio. A pesar de ello, para la
Calificadora contintia siendo una preocupacion la alta diversificacion de la oferta y la fuerte competencia
gue aun impera en los rubros que constituyen su especialidad, hecho que limita sus posibilidades de
crecimiento. Hasta ahora, las estrategias de inversion de Cardif han estado limitadas por la escasez de
fondos excedentes a su negocio principal, ya que opera con un nivel ajustado de fondeo. Sin embargo,
las exigencias de pago a asegurados en el corto plazo son relativamente bajas y se encuentran
totalmente cubiertas con los niveles actuales de inversiones. Debido a la absorcion de Cardif Retiro en
ene’05 y al ultimo aporte de capital por parte de su accionista, la integracion de capital de Cardif mostro
un crecimiento importante, situandose en la actualidad en un nivel satisfactorio. Cardif comercializa una
amplia gama de seguros de personas, los cuales son principalmente colocados a través de la
asociacion con empresas con carteras de clientes. El rubro en el que la compafiia alcanza los mayores
volimenes de actividad es vida colectivo, siendo sus principales coberturas las vinculadas a los
segmentos credit life, accidentes personales y extensién de garantias. La Compafiia esta presente en el
pais desde el afio 1997, fecha en que Cardif Francia -un holding de origen francés perteneciente al
Grupo BNP Paribas- ingresé en el mercado de seguros de vida con la propuesta de comercializar
localmente toda la gama de productos que ofrece en Europa, bajo los mismos principios conservadores
de control y pricing. Para acceder al informe de calificacion de Cardif, ingresar en
www.fitchratings.com.ar. Contactos: Evelyn Paradela, Ana Gavuzzo, +5411 5235-8100, Buenos Aires
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