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Fitch Argentina confirma las
calificaciones asignadas a los
instrumentos emitidos bajo los
Fideicomisos Financieros Consubond
Serie XXXVIII y Serie XXXIX.
6 de diciembre de 2005

Buenos Aires – 6 de Diciembre de 2005: Fitch Argentina confirma las calificaciones asignadas a los
instrumentos emitidos bajo los Fideicomisos Financieros Consubond Series XXXVIII y XXXIX de
acuerdo al siguiente detalle: Serie XXXVIII VDF Clase A por VN $18.892.950 AA(arg) VDF Clase B por
VN $1.778.160 A-(arg) Serie XXXIX VDF Clase A por VN $23.240.000 AAA(arg) VDF Clase B por VN
$2.800.000 A(arg) El activo de los fideicomisos financieros se conformará de una cartera de préstamos
personales originados en pesos por Lorfin SA (Serie XXXVIII) y Banco Sáenz SA (Serie XXXIX), con la
posibilidad de cederlos conforme a la Ley 24.441. Banco Sáenz SA actuará como Administrador de las
carteras cedidas y Banco de Valores como Fiduciario. El principal riesgo crediticio de los Títulos Valores
reside en la calidad de los préstamos fideicomitidos (niveles de morosidad, incobrabilidad y
precancelación de los préstamos). Para determinar la calidad de la cartera securitizada se ha
considerado la performance histórica de las carteras de Lorfin SA y de Banco Sáenz y de las carteras de
las series ya emitidas dentro de este programa. Del análisis se definieron niveles de precancelación y
pérdida esperada base para luego determinar el nivel de mejora crediticia de cada instrumento
compatible con la calificación asignada a cada uno. Lorfin S.A. fue creada en 1983 como una empresa
prestadora de servicios, integrante del Grupo Frávega, dedicada al otorgamiento de préstamos de
consumo, servicios de soporte administrativo, gestión de cobranza y administración de seguros. Banco
Saenz S.A. se origina en la década del ’50 y en 1976, fue adquirido por sus actuales accionistas, la
familia Frávega, propietaria a su vez de Frávega S.A., una cadena de locales de venta de
electrodomésticos y artículos del hogar. Posteriormente, en 1983, Banco Sáenz recibió autorización
para operar como banco comercial. Su actividad tradicional se concentra en el otorgamiento de créditos
personales y directos a los consumidores, principalmente de electrodomésticos y artículos para el hogar
ligados a las ventas de Frávega S.A.. Desde hace años, el Banco cuenta con una fuente de
financiamiento adicional a las tradicionales, determinada por la securitización de préstamos de
consumo. Los informes completos podrán ser consultados en nuestra página web
www.fitchratings.com.ar. Contactos: Eduardo D’Orazio, Verónica Saló, Buenos Aires, +54 11 5235-8100


