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Fitch confirma en A+(arg) Ila
calificacion de Endeudamiento de
Largo Plazo de BICE

27 de diciembre de 2005

Fitch Argentina, Bs. As. - Dic 27, 2005: Fitch Argentina confirmé la categoria Al(arg) al endeudamiento
de corto plazo y la Categoria A+(arg) con Perspectiva Estable al Endeudamiento de Largo Plazo de
Banco de Inversion y Comercio Exterior S.A. (BICE). La calificacion del Banco de Inversion y Comercio
Exterior (BICE) se fundamenta en las caracteristicas de propiedad, en su rol de entidad financiera
publica de segundo grado y en su amplia base de capital que le permite mantener una estructura de
fondeo de activos principalmente con capital propio, mostrando un muy bajo nivel de endeudamiento.
Asimismo, la calificacién tiene en cuenta los riesgos politicos a los que el banco se halla expuesto en su
calidad de entidad publica. Si bien las calificaciones nacionales aun reflejan la persistencia de cierta
vulnerabilidad en el sistema financiero argentino, se observa una importante mejora en los indicadores
macroeconomicos que han permitido una evolucién favorable del entorno operativo, con un crecimiento
sostenido de los depdsitos y la reactivacion del crédito. A Sept’05, BICE arroja una rentabilidad
aceptable, similar a las registrada en Sept'04 (ROE: 5.2 y ROA: 4.0 vs. ROE: 5.8 y ROA: 4.2 a Sept 04),
debido a mayores ingresos netos por intermediacion financiera, por servicios, por devengamiento del
ajuste por CER, créditos recuperados y el resultado por titulos. Todas esta utilidades superiores fueron
compensadas por la rectificacion de impuestos a las ganancias pasados y la prevision de una diferencia
entre las cuotas pagadas en dolares al Eximbank y el crédito correspondiente con la Secretaria de
Hacienda. Al 30.09.05, el banco registra una razonable exposicion al sector publico del 37.4% del activo
(frente a un 45.2% del sistema financiero en su conjunto a agosto 05). Dentro de dicha exposicidon se
encuentran las Lebacs, sin las cuales dicho indicador desciende a 15.5% del activo. La calidad de los
activos de BICE es buena comparada con la media de las entidades del sistema. Los préstamos en
situacion irregular representan el 0.7% del total de financiaciones, ascendiendo su cobertura via
previsiones al 480.9%, eliminando cualquier compromiso sobre el patrimonio neto. Dada la particular
actividad del banco, su cartera crediticia muestra una importante concentracion. A jun’05, el 81.5% de
las financiaciones corresponde a los 10 principales deudores. El banco se fondea con capital propio,
ONs subordinadas y lineas de organismos multilaterales de crédito. Dada su base de capital, los ratios
de capitalizacion de BICE (PN/Activos: 78.9%) son muy buenos y se ubican por encima de la media del
sistema (11.8%) y de los bancos publicos (10.3%) a Agosto’05. El informe de calificacion de BICE S.A.
se encuentra disponible en nuestra pagina web, www.fitchratings.com.ar Contactos:Pablo Ferrari, Ana
Gavuzzo, Lorna Martin — 5411+5235-8100
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