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Fitch Argentina confirmo en Categoria
2 las acciones de S.A. San Miguel
A.G.I.C.l. y F.

28 de diciembre de 2005

Fitch Argentina-28 de diciembre de 2005 -: Fitch Argentina confirmé en Categoria 2 la calificacion
asignada a las acciones de S.A. San Miguel. La Calificacion contempla la solida posicion en el sector de
exportacion de citricos que tiene San Miguel, exportando limones frescos a contra-estacion (30% de la
oferta mundial), y productos industrializados derivados del limén (aprox. 25% de la molienda mundial de
limén). Como contrapartida, la Compafiia posee un elevado nivel de deuda en relacion a su generacion
de fondos denotando una escasa flexibilidad financiera. Por su parte, dicha deuda tiene una fuerte
concentracion en el corto plazo -41% a Sep’05-, aunque se espera que dicho riesgo de refinanciacion se
vea compensado con el reciente Préstamo acordado con la Corporacion Financiera Internacional (IFC)
por US$ 30 MM. Por su parte el nivel de liquidez de la accién en el mercado es considerado medio. La
Compafiia posee un ajustado perfil crediticio. A Sep’05 el ratio Deuda Financiera/ Capitalizacion alcanzo
al 49%, sumando la deuda financiera neta consolidada un total aproximado de US$ 73.2 MM (US$ 3.1
MM corresponden a San Miguel Uruguay S.A.). A dicha fecha, el saldo de caja de San Miguel era de
US$ 3.5 MM. La Compafiia estima que la Deuda Neta consolidada termine el afio en el orden de los
US$ 63 MM. Por su parte, mas del 95% de la deuda financiera se encuentra nominada en dolares
siendo su principal componente préstamos bancarios. S.A. San Miguel A.G.I.C.I. y F. (San Miguel) es
una empresa fruticola, productora, industrializadora y exportadora de limones, constituida en 1954.
Establecida en Tucuman, es la compafia mas importante del rubro en Argentina y lider en produccion y
exportacion de limén a nivel mundial. La misma, se encuentra totalmente integrada, abarcando desde el
cultivo hasta la comercializacién de limones frescos. Ademas produce jugos concentrados y clarificados
de limoén, cascara deshidratada y aceite esencial de limoén. El 52% del capital cotiza en la BCBA desde
mayo de 1997. El informe correspondiente se encuentra disponible en el website de Fitch Argentina
www.fitchratings.com.ar Contactos: Paola Briano — Esteban Gutiérrez (5411-5235-8120)
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