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Fitch confirmd en Categoria 1 las
acciones de Tenaris S.A.

28 de abril de 2006

Fitch Argentina, Buenos Aires, 28 de Abril de 2005: Fitch confirmé en Categoria 1 las acciones de
Tenaris S.A. La calificacion internacional de la compafiia es ‘A-'. La calificacion de Tenaris refleja el
solido perfil financiero, su soélida posicién competitiva como productor lider de bajos costos de tubos sin
costura para la industria petrolero gasifera, la perspectiva favorable para la industria petrolero gasifera
en el mediano plazo, y la alta liquidez de la accion en el mercado local. En 2005 Tenaris mantuvo
sélidas ganancias operativas y un bajo endeudamiento. En dicho periodo, el EBITDA de la compafiia
alcanz6 US$ 2.200 millones, un 140% superior al de 2004 luego de realizar ciertos ajustes por items no
recurrentes. Al 31 de Diciembre de 2005, los indicadores de endeudamiento de la compafiia eran bajos,
con una relacién Deuda Financiera: EBITDA de 0.5 veces (x) y Deuda Financiera Neta: EBITDA de 0.1x.
Estas medidas de proteccion crediticia son solidas, reflejando el favorable ciclo que atraviesa el negocio.
Para 2006, Fitch espera Tenaris genere sélidos niveles de EBITDA. Considerando inversiones de capital
de aproximadamente US$ 400 millones en 2006, Fitch espera que Tenaris genere un significativo flujo
de fondos libres y que mantenga una estructura de capital similar a la actual. Consecuentemente, al
finalizar el afio, el ratio Deuda Financiera: EBITDA seria inferior a 0.5x y la Deuda Financiera Neta seria
igual a cero. A través de instalaciones productivas en ocho paises, Tenaris produce tubos sin costura 'y
con costura principalmente para la exploracion, produccion y transporte de petréleo y gas, y también
para el sector automotriz y otras aplicaciones industriales. Las ventas de tubos sin costura constituyen
su principal fuente de ingresos (76% de las ventas a Sep’05), y se comercializan en diversas partes del
mundo. El Grupo Techint, accionista principal de Tenaris, posee una participacién del 60.4% en el
capital de la compaiiia, y opera globalmente en los sectores de acero, energia, ingenieria y
construccion. Tenaris fue constituida en 2001 en Luxemburgo, para consolidar las tenencias del grupo
en la produccién y distribucion de tubos de acero. El informe correspondiente se encuentra disponible
en el webiste de Fitch Argentina, www.fitchratings.com.ar Contactos: Ana Paula Ares — Fernando
Torres, + 54 11 5235 8121 Argentina, Anita Saha, CFA, +1-312-368-3179, Chicago.
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