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Fitch confirma las calificaciones de
Banco Río
May 5, 2006

Fitch Argentina, Buenos Aires, Mayo 5, 2006: Fitch Argentina confirmó las siguientes calificaciones
correspondientes a Banco Río de la Plata S.A. • Endeudamiento de Corto Plazo: Categoría A1(arg) •
Programa de Obligaciones Negociables por USD 1000 mln, Obligaciones Negociables por USD 250 mln
y Programa de Obligaciones Negociables de corto plazo por USD 500 mln: Categoría A+(arg) Tramos
subordinados dentro de los Programas: Categoría A(arg) La calificación refleja la evolución favorable del
entorno operativo, la importante franquicia de la Entidad y el cambio significativo en la estructura del
balance que ha implementado que comprendió la reducción de la exposición al sector público, el
crecimiento de las financiaciones al sector privado, la precancelación de pasivos y la capitalización
efectuada por el accionista mayoritario. Además, se ha tenido en cuenta la satisfactoria calidad de sus
activos y la adecuada posición de liquidez. En el ejercicio’05 el Banco sufrió una pérdida de $912.7
millones, cuya causa principal se encuentra en el proceso de reestructuración de balance emprendido
por la Entidad, que implicó una pérdida de $ 931 millones relacionados con la realización de activos
líquidos a precio de mercado ($448.1 mill.), la contabilización de activos públicos a precios de mercado
($ 399 mill.), y la pérdida por entrega de activos públicos para cancelar el redescuento con el BCRA ($
84.1 mill.). A pesar del resultado final, la evolución de los ingresos operativos del Banco ha sido muy
positiva. El margen financiero representa casi 1.6 veces el exhibido en dic.’04, en tanto los ingresos
netos por servicios se incrementaron 28% en el mismo período y cubrían a diciembre el 75% de los
costos de estructura. Esta evolución de los resultados relacionados con la actividad genuina del banco
conjuntamente con el saneamiento del balance efectuado, permiten estimar que Banco Río estará en
condiciones de exhibir resultados positivos en el próximo ejercicio. La exposición al sector público se ha
reducido significativamente mejorando la calidad de sus activos. La Entidad registraba al 31.12.05,
Títulos Públicos del gobierno por $2,382.2 millones (de los cuales $833.5 mill -34.9%- corresponden a
instrumentos emitidos por el BCRA). Adicionalmente mantiene préstamos al sector público nacional y/o
provincial de $1,857.4 millones, por lo que el 32.7% de sus activos corresponden a su exposición al
sector público (57.2% a dic’04), encontrándose casi en su totalidad registrados a valor de mercado. La
cartera de préstamos privados se ha incrementado hasta representar el 40% de los activos (su
participación era de solo el 17% a dic.’04), y su calidad es satisfactoria. Al 31.12.05 solo el 0.9% de sus
préstamos estaba clasificado como cartera irregular con una cobertura de previsiones de 178.7%.
Considerando exclusivamente la cartera privada, la irregularidad aumenta al 1.2%, niveles muy
inferiores a los de la media del mercado y que se ubican en los niveles históricos de la Entidad, cuya
calidad de activos fue una de sus principales fortalezas. Los depósitos que constituyen la principal
fuente de fondeo muestran una tendencia creciente a lo largo del año (29.6% de incremento respecto
del año anterior), y los indicadores de liquidez son adecuados, cubriendo los activos líquidos el 25% de
los mismos. El Banco ha reestructurado sus pasivos externos y su deuda con el grupo BSCH,
precancelando con la venta de BODEN una porción importante de los mismos, por lo que el riesgo de
devaluación continúa siendo acotado. Sus indicadores de capitalización han mejorado debido a que el
accionista efectuó nuevos aportes en el ejercicio (US$369.4 millones). La Entidad cumple holgadamente
con los requerimientos técnicos de capital, situación que le permitiría un razonable crecimiento sin
recurrir a inyecciones adicionales. Al 31.12.05 los Activos de Banco Río ascendían a $12.928 millones,
con un Patrimonio Neto de $1000 millones. Para mayor información consulte nuestra página web:
www.fitchratings.com.ar Contactos: Ana Gavuzzo o Ma. Fernanda López +5411 5235 8100, Buenos
Aires.


