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Fitch Argentina confirmo en Categoria
2 las acciones de S.A. San Miguel
A.G.I.C.l. y F.

5 de mayo de 2006

Fitch Argentina - 4 de mayo de 2006 -: Fitch Argentina confirmoé en Categoria 2 la calificaciéon asignada
a las acciones de S.A. San Miguel. San Miguel presenta una sélida posicion en el sector de exportacion
de citricos, exportando limones frescos a contra-estacion (30% de la oferta mundial), y productos
industrializados derivados del limén (aprox. 25% de la molienda mundial de limén). Los ingresos de la
Compaiiia estan condicionados por varios factores entre ellos: la evolucién de la paridad Ddlar — Euro,
las condiciones climaticas, y los resultados de la produccién espafiola. Se destaca la mayor flexibilidad
financiera obtenida por la Compariia a partir de la negociacién de una linea de crédito de largo plazo
obtenida durante el 2005, lo cual permitid un perfil de vencimientos de deuda mas acorde con la
generacion de fondos esperada. No obstante, se espera que la Compafia continle destinando una
porcion de su flujo operacional a la reduccion de deuda, a fin de obtener un mayor margen de maniobra.
En cuanto a la liquidez de la accion SAMI es considerada media. A Dic.05 la Deuda Financiera
consolidada ascendia a $ 204.2 MM, lo que representa el menor monto en los Ultimos cinco afios y
refleja la voluntad de la compafiia de mejorar su perfil financiero. La deuda esta compuesta
principalmente en moneda extranjera y se concentra en un 70% en el largo plazo. Al término del pasado
ejercicio, el nivel Deuda/Capitalizacion alcanzo el 47.4%. S.A. San Miguel A.G.I.C.I. y F. (San Miguel) es
una empresa fruticola, productora, industrializadora y exportadora de limones, constituida en 1954.
Establecida en Tucuman, es la compafia mas importante del rubro en Argentina y lider en produccion y
exportacion de limén a nivel mundial. La misma, se encuentra totalmente integrada, abarcando desde el
cultivo hasta la comercializacién de limones frescos. Ademas produce jugos concentrados y clarificados
de limoén, cascara deshidratada y aceite esencial de limoén. El 52% del capital cotiza en la BCBA desde
mayo de 1997. El informe correspondiente se encuentra disponible en el website de Fitch Argentina
www.fitchratings.com.ar Contactos: Paola Briano — David Castillo Zapata (5411-5235-8120)
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