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Fitch confirmó en BB(arg) las ON de
Claxson
29 de noviembre de 2006

Buenos Aires: Fitch confirmó la calificación de los títulos de deuda emitidos por Claxson Interactive
Group Inc. (Claxson) por US$41.3 millones en BB(arg),desde B-(arg), y le asigna una Perspectiva
Estable.La calificación asignada a las Obligaciones Negociables (ON) emitidas por Claxson se
fundamenta en el incremento de los niveles de generación de fondos registrados por las empresas del
Grupo, lo cual se tradujo en una mejora de los indicadores de protección de deuda a nivel consolidado.
Asimismo, se consideró la mejora de la capacidad de pago a partir del aumento de su posición de caja
que se produjera luego de la venta de una de sus subsidiarias. De este modo, este mayor nivel de
liquidez detectada, sumado a la mejora en la generación de fondos comentada, le otorga a Claxson una
mayor flexibilidad ante sus compromisos de deuda y fondeo para la expansión de sus negocios. En
contrapartida, Fitch entiende que Claxson aún mantiene un elevado endeudamiento, por lo que se
mantiene vulnerable a cambios en el ambiente operativo de los principales países donde opera.A nivel
consolidado, Claxson presenta una alta relación deuda financiera/capitalización (69%), consecuencia de
los efectos de la crisis argentina sobre la deuda de Imagen Satelital. Según información de gestión a
septiembre’06, la deuda financiera total (DFT) consolidada ascendía a US$69 millones (incluye US$9.4
millones por intereses de las ON objeto de calificación), y sus principales componentes son las ON
emitidas por US$39 millones y el préstamo sindicado bajo Radio Chile por US$13.8 millones (en pesos
chilenos). A junio’06, Claxson mantenía en caja US$26 millones a nivel consolidado, lo cual se
considera elevado en relación con el nivel de compromisos de los próximos dos años (un total de
US$26.5 millones hasta diciembre’07). El vencimiento de la segunda cuota de amortización en julio’07
será por US$9.6 millones.*-*-*-*-*-*-*-*-*-*-*-*-*-*Claxson Interactive Group Inc. (Claxson) es un
conglomerado de multimedios que desde 2001 opera, en países de Ibero América, a través de sus
subsidiarias en los negocios de: Televisión Paga (70% de los ingresos en 2005), Radio (30%), e Internet
y Banda Ancha. Su capital está conformado por el Grupo Cisneros (43%), Hicks, Muse, Tate & Furst
(38%), Fundadores de El Sitio (8%), y el 11% restante tiene oferta pública en Estados Unidos. En
Argentina, Claxson controla indirectamente Imagen Satelital.El informe correspondiente se encuentra
disponible en el website de Fitch Argentina www.fitchratings.com.arContactos: Matías Maciel – Paola
Briano (5411-5235-8100)


