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Fitch confirmd en Categoria 1 las
acciones de Tenaris S.A.

28 de diciembre de 2006

Fitch Argentina, Buenos Aires: Fitch confirm6 en Categoria 1 las acciones de Tenaris S.A. La
calificacion internacional de largo plazo (Issuer Default Rating — IDR) de la compafiia es A-. Las
calificaciones de Tenaris reflejan su sélida posicién competitiva como productor lider, de bajos costos,
de tubos sin costura para la industria petrolero-gasifera; también, representa la perspectiva favorable
para la industria petrolero-gasifera en el mediano plazo, su sélido perfil financiero y la alta liquidez de la
accion en el mercado local. La adquisicion de Maverick Tube Corporation (Maverick) por US$ 3.185
millones, completada en octubre’06, presionara los ratios crediticios hasta el limite inferior de la
categoria A-. El adicional de deuda estimado en US$ 2.700 millones incrementara significativamente el
endeudamiento de Tenaris y presionara los indicadores de proteccion crediticia de la compafiia. Fitch
estima que el ratio deuda financiera:EBITDA se incrementara hasta 1.2x, en base a estados contables
pro-forma, mientras que se espera que la deuda financiera neta:EBITDA se eleve a 1.0x. Los estados
financieros de Maverick se consolidaran con los de Tenaris a partir del dltimo trimestre del corriente. El
afio 2006 significo otra vez un afio con margenes y flujo de caja récord. Esto estd apoyado por una
fuerte demanda de tubos sin costura, elevados precios y costos operativos estables. De esta manera, la
compafila mantiene una sdélida posicién financiera, con deuda neta negativa, un nivel de
deuda:capitalizacion que no llega al 15% y cobertura de intereses con generacion operativa de caja
superior a 50x. A través de instalaciones productivas en diez paises, Tenaris produce tubos sin costura
y con costura, principalmente para la exploracion, produccion y transporte de petréleo y gas, y también
para el sector automotriz y otras aplicaciones industriales. Las ventas de tubos sin costura constituyen
su principal fuente de ingresos (76% de las ventas), y se comercializan en diversas partes del mundo. El
Grupo Techint, accionista principal de Tenaris, posee una participacion del 60.4% en el capital de la
compafiia, y opera globalmente en los sectores de acero, energia, ingenieria y construccién. Tenaris fue
constituida en 2001 en Luxemburgo, para consolidar las tenencias del grupo en la produccion y
distribucion de tubos de acero. El informe correspondiente se encuentra disponible en el webiste de
Fitch Argentina, www.fitchratings.com.ar Contactos: Cecilia Minguilldn — Fernando Torres, + 54 11 5235
8100 Argentina, Anita Saha, CFA, +1-312-368-3179, Chicago.
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