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Fitch confirma las calificaciones de
Nuevo Banco Industrial de Azul

19 de julio de 2007

Fitch Argentina, Bs. As.: Fitch Argentina ha confirmado la categoria A-(arg) Perspectiva Estable al
Endeudamiento de Largo Plazo de Nuevo Banco Industrial de Azul S.A., y la categoria A2(arg) al
Endeudamiento de Corto Plazo. La calificacion refleja el buen desenvolvimiento en los segmentos de
negocios en los que se desempefia, dado que en los Ultimos cuatro afios, la entidad viene mostrando
importantes ganancias en forma recurrente. También se destaca el continuo crecimiento de los
préstamos al sector privado y la buena situacién de liquidez. Por su parte, el nivel de capitalizacion se
considera aceptable. En febrero’03, Nuevo Banco Industrial de Azul (NBIA) adquiri6 determinados
activos y pasivos del ex Banco Velox S.A. Con dicha operacion, la entidad se consolidé en su rol de
banco comercial minorista de proyeccion nacional incorporando diez nuevas sucursales, en su mayoria
situadas en distintas ciudades del interior del pais. Ello colabor6 para retomar el otorgamiento de
préstamos a corto plazo en voliumenes significativos y fortalecerse en el segmento de comercio exterior.
A marzo 2007, la entidad arroja una ganancia neta de $11.6 millones, sustentada principalmente por los
intereses netos generados por préstamos otorgados ($13.4 millones), por el resultado neto de titulos
($13.2 millones), y por los ingresos netos por comisiones ($9.2 millones). Para todo el ejercicio 2007 se
estima una ganancia antes de impuestos cercana a $25 millones. Los préstamos al sector privado han
crecido fuertemente (+45.8% afio contra afio, por encima de la media del SFA: 39.8%) y representan
mas del 41% de los activos. La morosidad de la cartera es razonable, habiendo mostrado un descenso
desde el 11.2% (marzo 2006) al 6.5% (a la fecha de estudio). Asimismo, observa una cobertura con
previsiones menor a la media del Sistema (72.3% versus 129.1%). El indicador de irregularidad neta de
previsiones observa un compromiso potencial sobre el patrimonio neto de la entidad del 11.3%. A marzo
2007, el ratio de exposicién al sector publico/activos es bajo y se ubica en menores niveles a los
registrados por la media del sistema (4.3% versus 34.8%), destacandose ademas que los bonos se
encuentran contabilizados a valor de mercado. El banco registra la suma de $77.0 millones en concepto
de tenencias de instrumentos del sector publico (de los cuales $63.5 millones son lebacs/nobacs).
Depurando dicho indicador de lebacs, desciende al minimo nivel de 0.8% (10.2% sobre patrimonio). El
banco se fondea principalmente con depésitos, los que han crecido en linea con la media del SFA
(+26.7%). Ademas, aun existe un préstamo de Sedesa por un monto cercano a $30.0 millones (que se
obtuvo a raiz de la operacion del ex Banco Velox, y cuya cancelacion se garantizé a través de titulos
publicos depositados en un fideicomiso tomados a valor técnico). Sus activos liquidos representan el
31.1% de sus depositos a la fecha de andlisis. El nivel de capitalizacion de la entidad se considera
aceptable (PN/Activos 7.4% versus 12.6% del SFA y 16.3% del grupo de BPN). No obstante ello, cabe
destacar su baja exposicion al sector publico, la contabilizacién de estos activos a su valor de mercado,
y la capacidad de la entidad de generar significativas ganancias. Vale sefialar también, que si se
depuran las operaciones de intermediacion de activos financieros, el ratio mencionado ascenderia hasta
el 13.8% (versus SFA: 13.8% - BPN: 18.6%). Sin perjuicio de ello, el nivel de endeudamiento ha venido
observando una tendencia creciente en los ultimos cuatro afios. Nuevo Banco Industrial de Azul es un
banco comercial minorista que opera una red de 24 sucursales, cuyo principal negocio es el
otorgamiento de préstamos de corto plazo para empresas. También participa activamente en el trading
de titulos y cambios. Los activos del Nuevo Banco Industrial de Azul alcanzaban a $1784.4 millones al
31.03.07, con un Patrimonio Neto de $132.6 millones. El informe de calificacién de Nuevo Banco
Industrial de Azul S.A. se encuentra disponible en nuestra pagina web, www.fitchratings.com.ar
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