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Fitch Argentina confirma la calificacion
de Banco Mariva

19 de octubre de 2007

Fitch Argentina ha confirmado la “Categoria A2(arg)” para el Endeudamiento de Corto Plazo de Banco
Mariva S.A. La calificacion de Banco Mariva S.A. refleja su adecuada liquidez y rentabilidad, la buena
calidad de sus activos y su aceptable capitalizacion. Si bien Fitch entiende que el principal negocio del
banco (compra-venta de titulos) es mas volatil respecto de la banca tradicional, se destaca la vasta
experiencia del management en esta actividad. La rentabilidad de la entidad es aceptable, si bien a
junio’07 es menor que al mismo periodo del ejercicio anterior. Los ingresos del banco son generados
fundamentalmente por su actividad de compra-venta de titulos, y en menor medida, en sus comisiones y
los ingresos netos por intereses, que muestran una tendencia creciente. Por este motivo, se estima que
la rentabilidad del banco durante el segundo semestre del ejercicio se vera afectada por la volatilidad de
los mercados internacionales, que afectd la cotizacion de los titulos argentinos. Las financiaciones
representan una pequefia porcién del activo (16.2%), debido a que la principal operatoria del banco se
concentra en la intermediacion de instrumentos financieros. Si bien la cartera muestra una elevada
concentracion, su calidad es buena. La cartera irregular muestra una tendencia decreciente y a junio’07
era del 1.96%, con una cobertura con previsiones del 89.1%. A junio’07 la exposicion al sector publico
representaba el 12.3% del activo, muy por debajo de la media del sistema (33.4%). Aproximadamente el
77% de dicha exposicién se trata de titulos registrados a valor de mercado. La principal fuente de
fondos la constituyen los depdsitos, los que registraron un incremento del 17.4% a lo largo del ejercicio,
y los pases pasivos realizados con la cartera de titulos publicos. La liquidez del banco es holgada, los
activos liquidos representan el 27.6% de los depdésitos a junio’07. Si bien este nivel es inferior a la media
del sistema (45%), es importante destacar que no incluye la significativa cartera de titulos destinados a
trading ($ 154.6 millones) y que una importante porcién de la cartera de préstamos es de corto plazo.
Los niveles de capitalizacién son aceptables. El ratio PN/activos era del 7.9% a junio’07 y cuenta con un
exceso del 113.6% sobre la exigencia requerida. Sin embargo, el nivel de endeudamiento del banco
muestra una tendencia creciente en los dltimos cuatro afios y Fitch veria negativamente que dicha
tendencia se acentuara significativamente. La principal actividad de Banco Mariva estuvo histéricamente
relacionada a la intermediacion de instrumentos financieros. En 2006 ocup6 el segundo lugar en el
ranking por volumen negociado de bonos del MAE. Ademas, presta servicios de tesoreria, liquidacién y
custodia de instrumentos de deuda, compra-venta de divisas, otorga adelantos en cuenta y efectta
operaciones de descuento de documentos comerciales. Ocupa el lugar 35 en el ranking de activos y el
40 en el de depdsitos. Para mayor informacion consulte nuestra pagina web: www.fitchratings.com.ar
Contactos: Santiago Gallo, Ana Gavuzzo +5411 5235 8100, Buenos Aires.
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