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Fitch confirma la calificación de NBCH
December 13, 2007

Fitch Argentina confirmó en la categoría A3(arg) a la calificación de endeudamiento de corto plazo de
Nuevo Banco del Chaco (NBCH) S.A. La calificación se fundamenta en el correcto desempeño de la
entidad, la razonable calidad de sus activos y el buen nivel de liquidez. Por otra parte, se ha evaluado la
ajustada posición de capitales del banco y el riesgo político al que éste se halla expuesto en función de
la importante participación de la Provincia del Chaco en el paquete accionario. Los niveles de
capitalización del banco son ajustados. El principal accionista – la Provincia de Chaco- no tiene
previstas capitalizaciones adicionales, por lo que las metas de crecimiento futuras serían limitadas. Los
niveles de rentabilidad son buenos, aunque existieron importantes pérdidas por tenencia de títulos,
originadas en julio y agosto’07 por la crisis financiera internacional, que fueron amortiguadas con la
adopción de los nuevos criterios de valuación aprobados por el BCRA. Si se considera este impacto en
resultados, existirían deterioros en la rentabilidad, aunque en forma acumulada continuaría siendo
positiva. Las ganancias a septiembre’07 tuvieron un importante incremento interanual, en especial
debido a la muy buena performance de las Lebacs y Nobacs durante el primer trimestre de 2007,
situación que no se repitió en los meses posteriores. La exposición con el sector público es razonable,
pues si bien alcanza el 35.5% del activo, casi la totalidad está originada por las Lebacs y Nobacs (a
septiembre’07 estos títulos ascendieron a $ 425.8 millones, 33.3% del activo). La irregularidad de la
cartera de préstamos es baja e inferior a la media del sistema y de bancos públicos (entidad 1.1%,
sistema 2.8% y bancos públicos 3.4%). La cobertura con previsiones es holgada (150% a
septiembre’07), con acotados riesgos para el patrimonio. Debido a que la mayor parte de las
financiaciones se otorga con descuento de haberes para financiar consumo, se espera que la cartera
continúe evidenciando niveles de calidad similares. La liquidez sufrió, en parte, los efectos de la reciente
crisis financiera, aunque aún se considera buena. El total de disponibilidades cubre el 19.7% del total de
depósitos (principal fuente de fondeo de la entidad). Si bien el sector público muestra una elevada
participación sobre el pasivo, la entidad está concentrando esfuerzos para ampliar su base de depósitos
privados, que aumentaron un 40.2% en los últimos 12 meses. Al 30.09.07, los activos de NBCH
ascendían a $1277.3 millones, con un patrimonio neto de $108.1 millones. Nuevo Banco del Chaco es el
resultado de la privatización de Banco del Chaco S.E.M., y se desempeña como banco comercial
minorista desde septiembre de 1993. El 70.07% de su capital es propiedad del gobierno del Chaco.
Para mayor información consulte nuestra página web: www.fitchratings.com.ar. Contactos: Ana Gavuzzo
– Emiliano A. Fiori: +5411 5235 8100 - Buenos Aires.


