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Fitch califica al Banco de la Nacion
Argentina

7 de febrero de 2008

Fitch otorgé la Categoria AA-(arg) con Perspectiva Estable a la calificacion del Endeudamiento de Largo
Plazo, y la Categoria Al(arg) a la calificacion de Endeudamiento de Corto Plazo del Banco de la Nacion
Argentina (BNA). Se considerd el desempefio de BNA como entidad estatal, la garantia de sus
operaciones por la Nacién Argentina, su rol de agente financiero del Gobierno y su posicionamiento
como primera entidad financiera con una participaciéon de mercado del 25% de los depdsitos totales.
Asimismo, la calificacién tiene en cuenta los riesgos politicos a los que el banco se halla expuesto en su
calidad de entidad publica y su extensa estructura administrativa. BNA muestra retornos positivos. La
principal ganancia del banco proviene de sus ingresos por ajuste de CER y de su tenencia de titulos
publicos. Cerca del 30% del total de financiaciones corresponden al sector publico, las cuales en su
mayor parte devengan un interés moderado debido a que se ajustan por CER. La participaciéon del
sector privado no financiero (SPNF) dentro del balance del BNA muestra una tendencia positiva que se
prevé continle. La entidad registra una elevada exposicién al sector publico que se estima perdurard ya
gue responde a su propiedad y rol como agente financiero del Gobierno. A sep.”07 sus activos del
sector publico representan el 48% del activo y 5 veces el patrimonio. Las Lebacs/Nobacs estan incluidas
en ese ratio y representan el 25% del activo. Su calidad de cartera del sector privado mejord en los
ultimos afios producto de las acciones que implementé el banco, que incluyeron castigos de cartera, la
constitucion de fideicomisos, refinanciaciones y bonificaciones de interés. A sep.’07, la irregularidad
asciende a 2.7%, la cobertura con previsiones supera el 176% y el banco muestra un buen nivel de
previsiones sobre préstamos (5.1%). BNA tiene un amplio acceso al crédito. Su liquidez es holgada:
alcanza al 47% de los depositos y esta compuesta principalmente por su tenencia de Lebacs y Nobacs.
Su nivel de capitalizacion medida como patrimonio sobre activos es del 9.7% (sistema: 12.5%), aunque
el ratio se reduce al 8.8% si valuamos los titulos a cotizacion. BNA recibi6é recientemente una
capitalizacion de $2,660 mill. que es considerada en el balance analizado pero se integrard con pagarés
a mediano/largo plazo. Al 30 de septiembre de 2007, BNA contaba con activos por $69,164.8 mill. y un
patrimonio neto de $6,742.0 mill. Es el primer banco comercial del sistema financiero argentino. Posee
mas de 640 sucursales y una dotacion de personal cercana a 15,700 empleados. Para mayor
informacion consulte nuestra pagina web: www.fitchratings.com.ar. Contactos: Maria Fernanda Lépez —
Santiago Gallo: +5411 5235-8100 - Buenos Aires.
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