Comunicado de Prensa

Fitch confirmo la Categoria 2 de las
acciones de Grupo Clarin

27 de febrero de 2008

Fitch confirmé la Categoria 2 a las Acciones Ordinarias de Grupo Clarin S.A.(GCSA), sobre la base de
la buena capacidad de generacion de fondos de la Compafiia, y la liquidez media de sus acciones.
Estas Gltimas comenzaron a cotizar en la Bolsa de Valores de Buenos Aires y de Londres el
24/oct/2007. El 18/0ct/2007 GCLA lanz6 una Oferta Publica inicial de US$ 463 MM en el mercado local
e internacional. EI 20% de las acciones fueron colocadas en el mercado argentino y el resto en
mercados internacionales (bajo la denominacién de GDS). El precio de colocacién fue de $ 29.14 por
accion y de US$ 18.50 por GDS. EI 70% de la oferta fue secundaria y el resto fue primaria. Los US$ 139
MM de fondos obtenidos bajo la oferta primaria fueron y seran utilizados para precancelar deudas
existentes e invertir en el desarrollo de negocios nuevos como actuales. La cantidad de acciones total
vendidas en la Oferta Publica inicial suman, luego del ejercicio de esta opcion, a 57.19 MM de acciones,
representativas del 19.90% del capital social del GCLA. Entre oct.07 y el 31/ene/08, el volumen
negociado por GCLA fue de aproximadamente $ 180 millones en la Bolsa de Buenos Aires, con una
participacion sobre el volumen total negociado en el mercado menor al 2%. La calidad crediticia de
GCSA se sustenta en la importante presencia como compafiia global de medios, con reconocida
participacion tanto en produccién como en distribucién de contenidos, y la integracién vertical y
horizontal de sus operaciones. El reconocimiento de marca y la extensa plataforma en medios que
ofrece, le otorgan ventajas competitivas frente a otros competidores. Por otra parte, se considera la
importante red de TV Cable que posee el Grupo luego de sumar la adquisicion de Cablevision a su
tenencia en Multicanal, lo cual le permite desarrollar economias de escala en una industria de altos
costos fijos. En contrapartida, se considera la generacion de fondos denominada basicamente en pesos,
mientras que su endeudamiento esta denominado principalmente en doélares, al igual que ciertos costos
de operacion (programacion, papel, tinta, etc.) y las inversiones en nueva tecnologia. Asimismo, sus
ingresos de publicidad, TV abierta y del negocio de Cable y radio son ciclicos y estan estrechamente
ligados al desenvolvimiento de la economia argentina. La fuente de fondos de la sociedad inversora son
los honorarios de administracion brindados a sus compafiias operativas y los dividendos cobrados,
como los ingresos por venta de sociedades. Bajo el concepto de honorarios y dividendos se registraron
un equivalente de méas de US$ 50 millones en 2006. Durante los primeros nueve meses del afio 2007,
los honorarios devengados y dividendos cobrados suman unos 4 134 MM. De acuerdo a los ingresos
proyectados, se entiende que los mismos son suficientes para afrontar sus compromisos de deuda
financiera de los proximos dos afos. A sept.07 bajo la inversora se encontraban registrados un nivel de
deuda financiera neta de aproximadamente US$ 110 millones, con vencimientos principalmente en el
largo plazo. Dicho monto disminuye con la cancelacién de pasivos con fondos de la emision de
acciones. Actualmente el Grupo se encuentra focalizando sus esfuerzos comerciales en el desarrollo de
los servicios de valor agregado, acceso a Internet y servicios de banda ancha, los cuales tienen
oportunidades de expansion y se encuentran en plena competencia. Si bien los negocios de TV Cable,
Internet y telefonia tienen potencial de crecimiento, los cambios tecnoldgicos y la oferta de nuevos
servicios es muy dinamica, lo cual exigen fuertes requerimientos de inversiones, al tiempo que son
necesarias para mantener la competitividad de la oferta de sus servicios actuales. El Grupo Clarin S.A.
(GCSA) es un conglomerado argentino de medios de comunicacién lider en el pais y uno de los
principales de habla hispana, con participacion en medios gréficos, television abierta y por cable, radio,
produccion audiovisual, industria grafica e Internet. Contactos: Paola Briano: +54-11-5235-8100 Media
Relations: Laura Villegas: Buenos Aires - +54 11 5235 8139.
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