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Fitch confirma las calificaciones de
Banco Sáenz S.A.
9 de mayo de 2008

Fitch Argentina confirma a la categoría A(arg) con Perspectiva Estable al Endeudamiento de Largo
Plazo, y la categoría A2(arg) al Endeudamiento de Corto Plazo de Banco Sáenz S.A. La calificación de
Banco Sáenz S.A. se fundamenta en la buena performance del segmento en el que opera (préstamos al
consumo a través de la cadena Frávega, grupo al que pertenece) y en su adecuado desempeño. El
banco muestra una holgada capitalización, buenos indicadores de liquidez y una calidad de activos
aceptable. La utilidad a diciembre’07 es inferior a la del mismo período del ejercicio anterior, debido a un
menor margen financiero y al aumento de los gastos administrativos y de los cargos por incobrabilidad.
Si bien los resultados del banco suelen ser volátiles, Fitch espera una rentabilidad similar para el
próximo ejercicio. La cartera crediticia continúa creciendo y la irregularidad ha descendido, a pesar de
las securitizaciones de cartera normal efectuadas durante el ejercicio ($235 millones aprox.). No
obstante ello, estos indicadores continúan siendo más altos que los de la media del sistema y de los
bancos comparables. La cobertura con previsiones es adecuada (5.5% de los préstamos brutos), pero
los cargos por incobrabilidad representan una porción importante del resultado antes de impuestos
(57.5%). La entidad se fondea fundamentalmente con securitización de cartera y depósitos, los que
muestran un crecimiento del 7% en el último año. Al 31.12.07, los indicadores de liquidez son similares
a los del año anterior. Sin embargo, la liquidez es habitualmente volátil en la entidad, dado que su
fondeo a través de la titulización de cartera hace que los niveles de liquidez fluctúen en ciclos
aproximados de 40 días en función del programa periódico de securitización de su cartera de créditos.
Los ratios de capitalización se consideran muy buenos, y son ampliamente superiores a la media del
sistema (PN/activos 24.4% versus 12.2% del SFA). La tendencia negativa que exhiben se espera
continúe en función del crecimiento de actividad. Banco Sáenz es un banco minorista relacionado con la
cadena de locales Frávega, cuyo principal negocio es el otorgamiento de préstamos de consumo para la
compra de electrodomésticos. Sus activos alcanzaban a $338.9 millones al 31.12.07, y su Patrimonio a
$82.7 millones. El informe de calificación de Banco Sáenz S.A. se encuentra disponible en nuestra
página, www.fitchratings.com.ar. Contactos: Ana Gavuzzo - Emiliano Fiori: 5411+5235-8100.


