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Fitch confirma las calificaciones de
Banco Sáenz SA
6 de agosto de 2008

Fitch Argentina confirma a la categoría A(arg) con Perspectiva Estable al Endeudamiento de Largo
Plazo, y la categoría A2(arg) al Endeudamiento de Corto Plazo de Banco Sáenz S.A. La calificación de
Banco Sáenz S.A. se fundamenta en la buena performance del segmento en el que opera (préstamos al
consumo a través de la cadena Frávega, grupo al que pertenece), en su adecuado desempeño y una
holgada capitalización. También se considera el aumento en la irregularidad de su cartera debido a la
fuerte expansión en tarjetas de crédito, y que cumplido el primer año de vigencia permite conocer el
comportamiento de los clientes y se están realizando los ajustes de previsiones. La utilidad a marzo’08
es superior a la del mismo período del ejercicio anterior, debido a un significativo efecto de otros
ingresos operativos en su estado de resultados que compensa un menor margen financiero y al
aumento de los gastos administrativos. La cartera crediticia ha disminuído producto de securitizaciones
y la irregularidad ha aumentado debido a la fuerte expansión del banco desde principios de 2007. Estos
indicadores continúan siendo más altos que los de la media del sistema y de los bancos comparables.
La cobertura con previsiones es adecuada (9,9% de los préstamos brutos). La entidad se fondea
fundamentalmente con securitización de cartera y depósitos, los que muestran un crecimiento del 20,6%
respecto a dic’07. Al 31.03.08, el indicador de liquidez inmediata, la entidad posee compromisos
formales de disponibilidad de fondos con entidades financieras como anticipos de fondos sobre créditos
a fideicomitir que le permiten una adecuada administración de la liquidez. Los ratios de capitalización se
consideran muy buenos, y son ampliamente superiores a la media del sistema (PN/activos 25,8%
versus 11,9% del SFA). Banco Sáenz es un banco minorista relacionado con la cadena de locales
Frávega, cuyo principal negocio es el otorgamiento de préstamos de consumo para la compra de
electrodomésticos. Sus activos alcanzaban a $336,4 millones al 31.03.08, y su Patrimonio a $86,8
millones. El informe de calificación de Banco Sáenz S.A. se encuentra disponible en nuestra página,
www.fitchratings.com.ar. Contactos: Eduardo Sisti - Ana Gavuzzo – 5411+5235-8100.


