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Fitch confirma la calificación del
Nuevo Banco de Santa Fe S.A.
December 12, 2008

Fitch confirma en la Categoría A1(arg) la calificación del Endeudamiento de Corto Plazo del Nuevo
Banco de Santa Fe S.A. La calificación refleja el desempeño que registró Nuevo Banco de Santa Fe
(NBSF), su rol como agente financiero de las provincias Santa Fe y Entre Ríos, su capacidad de
generación de utilidades y su buen posicionamiento. No obstante, se contempló el bajo nivel de
capitalización del banco y de su accionista. NBSF obtuvo muy buenos retornos hacia sep.´08 y niveles
superiores al mismo período del año anterior, debido principalmente al incremento de los intereses
netos (+73%) originado por el crecimiento de los préstamos (+28%). Hacia delante se prevé que el
banco registrará un descenso de la rentabilidad debido al ambiente de inestabilidad actual que podría
afectar la evolución del sistema financiero en su conjunto. La inflación, el deterioro de las carteras y
amenazas contra la liquidez, son algunos de los desafíos que enfrenta el mercado. A sep.´08, los
créditos del sector privado no financiero (SPNF) representan el 49% del activo (mercado: 38.9%),
muestran una baja irregularidad (1.3%) y una cobertura con previsiones del 134.6%. NBSF
(consolidado) posee una cartera de Nobacs que supera los $1,100 mill., de los cuales sólo el 8% está
registrado en “cuentas de inversión. Sin embargo, también cuenta con títulos públicos (Bogar 2018,
tenencia de NBERSA) registrados en “disponible para la venta”, por los que a sep.´08 acumuló
diferencias de valuación por $57.6 mill. (en dic.´07 $31.2 mill.) que redujeron su patrimonio, y a futuro no
se descartan nuevos impactos sobre el capital del banco por la volatilidad en las cotizaciones de los
títulos. La liquidez del banco es adecuada (36.2% de los depósitos). Posee un fondeo estable del sector
público (43% de las captaciones) y una cartera pasiva privada atomizada y creciente. El nivel de
solvencia -medido como PN/activos (8.7%)- y el endeudamiento de NBSF (10.5 veces) se encuentran
alejados del sistema (11.5% y 7.7 veces). La política de distribución de utilidades del Grupo
históricamente redujo las posibilidades de incrementar el capital vía resultados, aunque el último año el
comportamiento fue más conservador y se prevé que la elevada generación de ingresos del NBSF
podría hacer frente a mayores costos en escenarios de stress. El banco es el resultado de la
privatización del Banco de la Provincia de Santa Fe. Cuenta con 180 sucursales y más de 3000
empleados. Su market share de préstamos privados al SNF en la provincia de Santa Fe es de 26.82%.
El 93.39% del capital del NBSF es propiedad del Banco de San Juan, entidad que también controla al
Banco de Santa Cruz. Su estrategia se basa fundamentalmente en asistir a la banca de individuos y
pymes, para lo cual destinó gran parte de sus recursos operativos. Para mayor información consulte
nuestra página web: www.fitchratings.com.ar Contactos: M. Fernanda López, Santiago Gallo +5411
5235-8100, Buenos Aires.


