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Fitch califica las Obligaciones
Negociables Clase I por hasta $ 70
millones a emitir de Mercedes-Benz
Compañía Financiera Argentina S.A.
April 16, 2009

Fitch Argentina otorgó la Categoría “A1+(arg)” a las Obligaciones Negociables Clase I por hasta $ 70
millones a emitir por Mercedes-Benz Compañía Financiera Argentina S.A. Las Obligaciones
Negociables emitidas estarán garantizadas por Daimler AG de acuerdo a términos y condiciones de un
garantía regida por la ley de la República Federal de Alemania con jurisdicción exclusiva en Frankfurt
am Main. La calificación de Mercedes-Benz Compañía Financiera Argentina S.A. (MBF) se fundamenta
en el posible soporte de su accionista: Mercedes-Benz Argentina S.A. (MBA) que pertenece en un 100%
a Daimler AG calificado por Fitch Ratings en escala internacional BBB+. Además, se consideran
positivamente las sinergias estratégicas, operativas y de control con el grupo controlador, como así la
holgada capitalización, el nivel de retorno alcanzado y la calidad de sus activos. Al cierre del ejercicio
2008, la utilidad neta de MBF mostró un incremento del 25,8% respecto del ejercicio anterior y el retorno
sobre patrimonio neto (ROE) y sobre activos (ROA) alcanzó el 11,46% y 3,00% respectivamente. Estos
indicadores de rentabilidad se mantienen estables respecto a lo observado en el ejercicio anterior. A
partir de 2006, MBF ha mostrado una sostenida dinámica de crecimiento en sus financiaciones
acompañada de una buena calidad de activos. Si bien a dic’08 la irregularidad aumentó al 0,58% de la
cartera total (cifras ajustadas a las regulatorias) se mantiene muy por debajo del sistema, con una
elevada cobertura con previsiones del 228% y nula exposición del PN (-2,5%). También, se considera
conservador el loan-to-value máximo de la cartera y la elevada porción de cartera garantizada. Fitch
considera que el nivel de capitalización es holgado (a dic’08 PN/Activo: 25,9%, SFA: 11,5% y promedio
de comparables: 14,7%), y que los accionistas en caso de ser necesario estarían dispuestos a realizar
aportes de capital para sostener las operaciones de Mercedes-Benz en la Argentina. Mercedes-Benz
Compañía Financiera Argentina S.A. (MBF) fue constituida y se encuentra regulada por el BCRA desde
1999. MBF financia exclusivamente unidades producidas por MBA en su red de concesionarios
asociados. Sus activos alcanzaban a $750,1 millones al 31.12.08, y su Patrimonio a $194,5 millones. El
informe de calificación de Mercedes-Benz Compañía Financiera Argentina S.A. se encuentra disponible
en nuestra página, www.fitchratings.com.ar. Contactos: Eduardo Sisti - Santiago Gallo –
5411+5235-8100.


