Comunicado de Prensa

Fitch confirma la calificacidon del Banco
de Chubut S.A.

11 de junio de 2009

Fitch confirmé en la Categoria A2 (arg) la calificacién del Endeudamiento de Corto Plazo del Banco de
Chubut S.A. La calificacion refleja el posicionamiento del banco en la zona en que opera, su rol como
agente financiero de la provincia y su muy buena liquidez. Asimismo, se ha considerado la participacion
mayoritaria de la Provincia de Chubut en el capital del banco,que introduce cierto riesgo politico.
También se tiene en cuenta el desafio de la entidad en mantener politicas prudentes y un desempefio
ordenado. La rentabilidad es buena, y se basa en la tenencia de titulos publicos, las ganancias por el
otorgamiento de préstamos de consumo y las comisiones por servicios. Los niveles de eficiencia
resultan bajos, en particular por tratarse de una entidad que cobra comisiones por su rol de agente
financiero provincial; los gastos de personal constituyen la mayor parte del total de gastos de
administracion. El portafolio de titulos es conservador, con una participacion mayoritaria de las letras y
notas del BCRA, que la entidad utiliza para alocar excedentes de liquidez. La irregularidad de la cartera
resulta razonable para el tipo de negocio; en el caso de la cartera total, la misma ascendié al 4.9% a
marzo’09, aunque varia significativamente si se trata de cartera de consumo (2.5% de irregularidad) o
comercial (11.1%), esta Ultima explicada en gran parte por créditos otorgados por gestiones anteriores.
La cobertura con previsiones es baja. Los préstamos al sector privado no financiero se incrementaron
significativamente en los dltimos afios, como asi también la participacién de los mismos sobre el total
del activo (33.9% de los activos a marzo’09 vs. 23.2% en marzo’08). Si bien la exposicidn con el sector
publico es levada (28.7% del activo y 2.1 veces el patrimonio), la misma se mitiga por tratarse
mayoritariamente de Lebacs y Nobacs. El nivel de capitalizacién del banco es razonable para el riesgo
gue asume (el patrimonio cubre el 13.9% de los activos). Si bien no existe una politica de dividendos
definida, la entidad ha capitalizado los resultados obtenidos en los Ultimos ejercicios y no se prevén
distribuciones en el corto plazo. La liquidez es holgada, sus activos liquidos (disponibilidades, calls y
Lebacs/Nobacs) ascienden al 56.9% de los depositos. CHUB comenzd sus actividades en 1959 y en
1996 se transformoé en sociedad andnima. Se focaliza en la atencién a individuos, actia como agente
financiero del Estado Provincial y muestra un alto grado de fidelizacion. Para mayor informacion
consulte nuestra pagina web: www.fitchratings.com.ar. Contactos: Emiliano A. Fiori - Maria Fernanda
Lopez: +5411 5235-8100 - Buenos Aires.
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