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Fitch confirma las calificaciones de
Mercedes-Benz Compañía Financiera
Argentina S.A.
12 de junio de 2009

Fitch Argentina confirmó las siguientes calificaciones de Mercedes-Benz Compañía Financiera
Argentina S.A.: -Endeudamiento de largo plazo: AA(arg). La perspectiva se mantiene estable. -
Obligaciones Negociables Clase I por hasta $ 100 millones: A1+(arg). -Endeudamiento de corto plazo:
A1+(arg). La calificación de Mercedes-Benz Compañía Financiera Argentina S.A. (MBF) se fundamenta
en el posible soporte de su accionista: Mercedes-Benz Argentina S.A. (MBA) que pertenece en un 100%
a Daimler AG (calificado por Fitch Ratings en escala internacional BBB+). Además, se consideran
positivamente las sinergias estratégicas, operativas y de control con el grupo controlador, como así la
holgada capitalización, el nivel de retorno alcanzado y la calidad de sus activos. Al 31.03.2009, la
utilidad neta de MBF mostró un incremento del 54% respecto a mar’08. Por un lado, el resultado
operativo expresó un aumento del 17,6% y, por otro lado, se produjo en el trimestre un fuerte impacto de
resultados extraordinarios (debido a la fuerte disminución de los cargos por incobrabilidad de los
créditos diversos). Por su parte, los indicadores de rentabilidad continúan sosteniendo un progresivo
crecimiento. En el trimestre, el volumen de financiaciones ha disminuido y la entidad proyecta para el
cierre del ejercicio contar con una cartera ligeramente inferior a la del cierre’08. Por su parte, la
irregularidad de 0,65% a mar’09 está en línea del registro de 0,58% en dic’08, lo cual lo mantiene por
debajo del sistema. Asimismo, se conserva elevada la cobertura con previsiones: 181%, por lo que la
exposición del PN es nula. La entidad se fondea principalmente con líneas de crédito de entidades
bancarias (90% del pasivo). El factor clave en la operatoria de la entidad es el riesgo de descalce que
por la coyuntura local e internacional ha aumentado, no obstante han tomado medidas para reducirlo y
es constantemente monitoreado por la casa matriz. También, la emisión de su ON pública en may’09, le
permite a la compañía diversificar fondeo y mejorar el perfil de vencimientos de sus pasivos. Fitch
considera que el nivel de capitalización es holgado (a mar’09 PN/Activo 29,5%, SFA 11,9% y compañías
financieras de capital extranjero 31,6% los tres a dic’08); también entiende que los accionistas, en caso
de ser necesario, estarían dispuestos a realizar aportes de capital para sostener las operaciones de
Mercedes-Benz en la Argentina. Mercedes-Benz Compañía Financiera Argentina S.A. (MBF) fue
constituida y se encuentra regulada por el BCRA desde 1999. MBF financia exclusivamente unidades
producidas por MBA en su red de concesionarios asociados. Sus activos alcanzaban a $684,7 millones
al 31.03.09, y su Patrimonio a $202 millones. El informe de calificación de Mercedes-Benz Compañía
Financiera Argentina S.A. se encuentra disponible en nuestra página, www.fitchratings.com.ar.
Contactos: Eduardo Sisti - Santiago Gallo: 5411+5235-8100.


