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Fitch confirma la calificacién nacional de fortaleza financiera de Santander Rio Seguros S.A. en la
Categoria AA(arg) Perspectiva Estable. La calificacion de Santander Rio Seguros S.A. (SR Seguros) se
fundamenta en el adecuado aprovechamiento de su modelo de negocios que le permite obtener una
satisfactoria performance técnica histérica y a su vez mantener holgados indicadores de liquidez,
capitalizacion y solvencia. La calificacion de la aseguradora esta relacionada al soporte que le brinda su
principal accionista, el Grupo Santander de Espafia. Ademas, se tuvieron en cuenta las posibilidades de
desarrollo y perspectivas futuras del Banco Santander Rio, principal canal de distribucion de SR
Seguros, que en opinion de Fitch son buenas para ambos, aunque inferiores al ejercicio precedente. El
desempefio operativo de la compafiia es satisfactorio. Los indicadores de rentabilidad (ROA 38,1% y
ROE 73,8%) continlan mostrando una tendencia ascendente producto de un consistente resultado
técnico (representa el 94% de la utilidad antes de impuestos). La tendencia decreciente en los
indicadores de siniestralidad y la mejora en los ratios de eficiencia, impactaron directamente en el
creciente resultado técnico. Los indicadores de liquidez y solvencia mejoran respecto de jun’08 como
resultado de la disminucion de las obligaciones con asegurados y de los compromisos técnicos, y los
buenos resultados acumulados en los nueve meses del ejercicio. Las debilidades y/o factores de riesgo
de la compaifiia son los siguientes: i) la subordinacién estratégica a las decisiones que toma la direccion
global de seguros del grupo; elemento éste que reduce la libertad de accion sobre oportunidades
comerciales locales, ii) el riesgo contingente en juicios y mediaciones entablados por entidades de
defensa del consumidor, vy iii) el contexto econémico recesivo y de alta incertidumbre, que podria
impactar negativamente en la evolucion de la produccién, la siniestralidad y los resultados financieros.
Santander Rio Seguros S.A. inicié sus operaciones en 1998. En el mes de diciembre de 2007, se
produjeron cambios en la composicion patrimonial de la compafiia mediante una transferencia
accionaria entre entidades pertenecientes al Grupo Santander. La nueva composicién accionaria es la
siguiente: Santander Investment | S.A. (96 %) y Santander Insurance Holding SL (4 %). El modelo de
negocios de SR Seguros es el de bancaseguros. Es decir, se basa en desempefiarse como
complemento de los servicios financieros provistos por el Banco Santander Rio, exceptuando el ramo
automotores para el cual ofrece la cobertura de otras compariias. La fuerte vinculacion estratégica y
operativa que existe entre ambas sociedades permite a SR Seguros disminuir sus costos medios
operativos y generar satisfactorios niveles de eficiencia; este hecho se constituye en una de sus
principales fortalezas. Al cierre de mar’09 el total de primas suscritas asciende a $150,4 millones y
posee un patrimonio de $77,2 millones. Para acceder al informe de calificacion de Santander Rio
Seguros, ingresar en www.fitchratings.com.ar. Contactos: Dario Logiodice — Eduardo Sisti: (+5411)
5235-8100 - Buenos Aires.
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