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Fitch confirma la calificacion de Banco
de San Juan S.A.

18 de septiembre de 2009

Fitch confirm6 en la Categoria A2 (arg) al Endeudamiento de Corto Plazo Banco de San Juan S.A. La
calificacion refleja la elevada liquidez, la capacidad de generacién de utilidades del Banco de San Juan
(BSJ) —consolidado-, y el rol que desempefia como agente financiero de la provincia de San Juan y de
las provincias de Santa Cruz, Santa Fe y Entre Rios a través de sus controladas. Adicionalmente, se
consideré su nivel de solvencia. El mayor aporte a las utilidades del BSJ consolidado proviene del
NBSF, el cual concentra activos por $8,893 mill. Sus retornos son elevados y muestran un incremento
anual principalmente como consecuencia del mayor flujo de intereses y comisiones alcanzado. Ademas,
su resultado por titulos mejora respecto del ultimo semestre’08, donde recibio el impacto de la volatilidad
del mercado y parte de sus titulos fueron reclasificados a cuentas de inversién. Hacia delante se prevé
gue el banco registrard buenos niveles de rentabilidad, aunque recibira, al igual que el sistema
financiero en su conjunto, los efectos del ambiente de inestabilidad actual. Si bien la elevada generacién
de ingresos de sus controladas le permitiria hacer frente a escenarios de stress, la politica de
distribucion de utilidades del Grupo histéricamente redujo las posibilidades de incrementar el capital via
resultados. El nivel de capitalizacion, medido como PN/activos muestra una mejora, aunque aun es
inferior al mercado (BSJ 9.6%/privados 13%) y sus resultados no asignados poseen una elevada
participacion sobre el patrimonio. La cartera de préstamos privada representa el 41% del activo total,
muestra una baja irregularidad (2.3%), aunque levemente ascendente. Su cobertura con previsiones
disminuye respecto del ejercicio anterior pero el compromiso sobre el patrimonio es inferior al 1%.
Cuenta con una holgada liquidez, que asciende al 53% de los depdsitos (mercado: 42%). El fondeo del
sector publico representa el 34% de los depdésitos totales. El banco participd en las privatizaciones de
los bancos de las provincias de San Juan y Santa Cruz, y adquirié el NBSF y, a través de este Ultimo, el
NBERSA. BSJ cuenta con 27 centros de atencion a nivel individual y cerca de 400 empleados.
Consolidado ocupa el puesto nimero 9 en el ranking de activos (market share 5.1%) y el puesto 7 en
depositos (market share 6.1%) del sistema financiero privado, posee 214 casas y su dotacién supera las
3750 personas. Para mayor informacidon consulte nuestra pagina web: www.fitchratings.com.ar.
Contactos: M. Fernanda Lopez - Santiago Gallo: +5411 5235-8100 - Buenos Aires.
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