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Fitch confirma la calificacion de Banco
Mariva

25 de septiembre de 2009

Fitch ha confirmado las calificaciones de de Banco Mariva S.A. en las Categorias A-(arg) y A2(arg) para
el Endeudamiento de Largo y Corto Plazo, respectivamente. La calificaciéon de Banco Mariva refleja su
adecuada liquidez, la buena calidad de sus activos y su adecuada capitalizacién. Ademas se ha
considerado la volatilidad de sus resultados, que es consecuencia del principal negocio del banco, y se
destaca la vasta experiencia en esta actividad. Los ingresos del banco son generados
fundamentalmente por su actividad de compra-venta de titulos y, en menor medida por intereses y
comisiones. Por este motivo, la rentabilidad de la entidad es volatil. A jun’09 Mariva muestra un elevado
nivel de resultados apoyado en un considerable incremento en los ingresos por titulos, por operaciones
de pase y de moneda extranjera. Fitch estima que los resultados del banco en los proximos trimestres
seguiran siendo muy variables y podrian verse afectados por la inestabilidad de los mercados y por el
deterioro del entorno local. Al 30/06/09 los préstamos crecen un 29.3% respecto del mismo periodo del
afo anterior, pero el saldo total suele mostrar oscilaciones por tratarse de operaciones de corto plazo. Si
bien la cartera muestra cierta concentracion, su calidad es buena y se compone principalmente de
descuento de documentos a corto plazo y préstamos prendarios a empresas. La cartera irregular
aumentoé levemente en el ejercicio y a jun’09 era del 3.9%, con una cobertura con previsiones del
75.8%. La principal fuente de fondos la constituyen los depdsitos, que representan el 49% del activo al
31/03/09 y que muestran una elevada concentracion, y los pases pasivos con los titulos publicos. La
liquidez del banco es holgada, los activos liquidos representan el 33.3% de los depdsitos y fondos de
corto plazo. Adicionalmente, cuenta con una significativa cartera de titulos, y una importante porcion de
la cartera de préstamos es de muy corto plazo, lo que refuerza la liquidez. Los niveles de capitalizacién
son adecuados teniendo en cuenta su tipo de actividad. El ratio PN/activos era del 8.74% a jun’09 y si
se depuran las operaciones de intermediacion financiera, el ratio ascenderia significativamente hasta el
15.8%; cuenta con un exceso del 93.2% sobre el capital minimo exigido. La principal actividad Mariva es
la intermediacién de instrumentos financieros. Ademas, presta servicios de tesoreria, liquidacion y
custodia de instrumentos de deuda y otorga financiaciones a empresas mediante adelantos en cuenta,
descuento de documentos y préstamos prendarios. Para mayor informacion consulte nuestra pagina
web: www.fitchratings.com.ar Contactos: Santiago Gallo, Maria Fernanda Lopez +5411 5235 8100,
Buenos Aires.
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