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Fitch sube la calificacidon del Banco de
Santa Cruz S.A.

9 de diciembre de 2009

Fitch subi6 a la Categoria Al(arg) desde la Categoria A2(arg) la calificacién del Endeudamiento de
Corto Plazo del Banco de Santa Cruz S.A.. La suba de la calificacion esta en linea con la mejora en la
calificacién de su accionista, Banco de San Juan S.A. (BSJ). Adicionalmente su rating considera el rol
gue desempefia Banco de Santa Cruz (BSC) como agente financiero de la provincia de Santa Cruz, su
buena rentabilidad y su holgada liquidez. Por otra parte, se han tenido en cuenta ciertas dificultades
relacionadas con la limitada disponibilidad de recursos humanos y operativos, entre ellos las
comunicaciones, que son inherentes a la dificil zona geogréfica en la que BSC opera. Hacia sep’09 BSC
registré buenos retornos (ROA: 2.9%), superiores al mismo periodo del afio previo, sustentados en el
alza de las tasas de interés activas. Su flujo neto de intereses crecié un 60% el Ultimo afio y representa
el 5.9% el activo (sep’08: 4.9%). Las comisiones también registran una tendencia ascendente y
crecieron un 33% el Ultimo afio. Para el afio proximo el banco estima retornos superiores a los actuales,
debido a que proyecta un alza cercana al 20% de sus préstamos principalmente en funcién de sus
acciones encaradas en la banca corporativa. La calidad de la cartera privada es muy buena, aunque
muestra una concentracién por monto. La irregularidad alcanza a 1.4%, y su cobertura con previsiones
es holgada (113%), sin embargo el nivel de previsiones sobre préstamos totales es bajo (1.6% versus
3.7% del sistema). La liquidez de la entidad es holgada (57%) y proviene principalmente (en un 63%) de
la cartera de letras del Banco Central. Las captaciones del sector publico representan el 26% del total
de depdsitos a sep’09, y la cartera pasiva privada muestra una adecuada atomizacién y un crecimiento
anual del 6%. La capitalizacion, medida como PN/activos, es baja (8.0% vs./12.4% el sistema) y se
explica por la politica de distribucién de dividendos de BSJ. Sin embargo, BSC cuenta con el respaldo
que podria brindarle el Grupo al cual pertenece, donde las entidades que lo integran muestran una
creciente integracion y el management realiza una gestién coordinada para los cuatro bancos. Su
accionista BSJ se encuentra calificado A (arg) con Perspectiva Estable por Fitch. El 51% del capital
accionario pertenece al BSJ, entidad que también es accionista mayoritaria del Nuevo Banco de Santa
Fe S.A. BSC actiia como agente financiero y caja obligada del Estado Provincial, cuenta con 17 casas y
una dotacion cercana a 250 empleados. Opera en banca de individuos, fundamentalmente en
préstamos personales con descuento de haberes y esta dedicada a incrementar sus negocios con
empresas que desarrollan las principales industrias dentro de la provincia, para lo cual cuenta con la
ventaja competitiva que le brinda su red de sucursales. Para mayor informacién consulte nuestra pagina
web: www.fitchratings.com.ar Contactos: M. Fernanda Lopez, Santiago Gallo +5411 5235-8100, Buenos
Aires.
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