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Fitch confirmé las siguientes calificaciones y asignd perspectiva para los titulos emitidos bajo el
fideicomiso financiero Banco Cetelem I: - VDF Clase B por un VN $ 3.378.538 - Categoria AA-(arg) con
perspectiva estable - CP por un VN $ 10.376.938 - Categoria B(arg) con perspectiva estable La cartera
fideicomitida presenta un comportamiento acorde con los parametros estimados para los respectivos
escenarios base en lo que se refiere a niveles de cobranzas, morosidad y precancelaciones de los
créditos securitizados. De esta manera, los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B se estan pagando de
acuerdo con los términos y condiciones que figuran en el contrato de fideicomiso. Banco Cetelem
Argentina S.A. fue creado en 1998 y es una filial de BNP-Paribas Personal Finance (lleva mas de 50
afos en el negocio, opera actualmente en 27 paises y cuenta con mas de 27 millones de clientes). A la
vez, BNP-Paribas Personal Finance pertenece al grupo BNP-Paribas (calificacién internacional de Fitch
Ratings AA). A partir de 2005, Banco Cetelem Argentina S.A muestra un elevado ritmo de crecimiento
de sus financiaciones en sintonia con la favorable coyuntura expansiva del entorno. Las operaciones
locales reportan a la casa matriz en forma regional y conjunta con los negocios de Cetelem en Brasil y
México. A dic’08 la participacion accionaria del banco se compone en un 60% de Cetelem S.A. y un
40% de Carrefour Nederland BV. No obstante esto, con posterioridad a esa fecha, se produjo una
modificacion a esta composicion que esta sujeta a aprobacién del ente regulador (95% BNP-Paribas
Personal Finance y 5% Cofica Bail). En la Argentina, las sociedades vinculadas a Banco Cetelem
Argentina S.A. son Cetelem Gestién S.A. (proveedor del soporte administrativo, tecnolégico y de
procesos a Banco Cetelem), Banco de Servicios Financieros S.A. (BSF) y Banco Cofidis S.A. Es
importante destacar la ventaja competitiva en términos de optimizacion de costos que obtienen Banco
Cetelem y BSF al utilizar conjuntamente los servicios que les brinda Cetelem Gestién S.A. El modelo de
negocios que Banco Cetelem implementa se basa en proporcionar soluciones especificas de
financiamiento a través de: i) canales indirectos (para potenciar la escala de negocios de cadenas de
ventas de electrodomésticos, motocicletas, automotores) y ii) canales directos (explotacion de su marca
propia de tarjeta de crédito y banca por Internet). Informes relacionados ¢ Criterio de Calificacion para
Préstamos de Consumo en Latinoamérica.” Diciembre 17, 2008. « Criterio para el Andlisis de Originador
y Administrador de Finanzas Estructuradas.” Mayo 16, 2007. El informe completo podra ser consultado
en nuestra pagina web www.fitchratings.com.ar. Contactos: Veronica Sal6: +54 11 5235 8144 -
veronica.salo@fitchratings.com. Eduardo D’'Orazio: +54 11 5235 8145 -
Eduardo.dorazio@fitchratings.com.
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