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Fitch asigna calificación a Alpha
Pesos Plus
13 de septiembre de 2010

Fitch Argentina asignó la calificación AA(arg)f y el indicador de mercado 2 al fondo común de inversión
Alpha Pesos Plus. Alpha Pesos es un fondo de plazo fijo en pesos, que invierte en el país y su horizonte
de inversión es el corto plazo. La presente calificación crediticia, dado que aún no ha sido lanzado el
fondo, se basa fundamentalmente en su política de inversión. A través de dicha política y de la cartera
teórica, se obtiene que como mínimo la calidad crediticia del fondo sería muy buena y que estaría
conformada en un 45% en activos calificados A1+ o AAA, un 45% en A1 o AA, un 5% en A2 o A y un
5% en A3 o BBB en escala local. A partir de la política de inversión del fondo, Fitch estima que el riesgo
de mercado sea bajo, más allá de su muy corta duración estimada, producto de la política de invertir en
Lebacs o Nobacs que puede resultar en rendimientos negativos. Respecto a la composición y
diversificación del portafolio, la política de inversión del fondo establece que podrá invertir hasta un
100% del patrimonio del fondo en: títulos públicos de renta fija emitidos por el Estado Nacional,
Provincial o Municipal y por el Banco Central (BCRA), por obligaciones negociables y valores de corto
plazo, por Cedears cuyo activo subyacente sean activos de renta fija y en fideicomisos financieros. En
tanto, podrá invertir hasta el 50% en depósitos a plazo fijo emitidos por entidades financieras
autorizadas por el BCRA, en la medida que el 20% correspondan a plazos fijos precancelables que
integren el margen de liquidez. Por último, podrá invertir hasta 25% en fondos comunes de Inversión;
divisas, cauciones y cheques de pago diferido avalados. En tanto, la cartera teórica del fondo, una vez
que alcance su madurez, estaría conformada en un 30% por plazos fijos, un 20% en plazos fijos pre-
cancelables, un 15% en Lebacs o Nobacs, un 5% en fideicomisos financieros y un 30% en pases en el
BCRA. La Sociedad Gerente es Standard Investments S.A. S.G.F.C.I., la cual es considerada muy
buena y al 8 de septiembre de 2010 administraba 24 fondos que reunían un patrimonio mayor a los
$1000 millones. En tanto, la Sociedad Depositaria es Standard Bank Argentina S.A. que está calificada
por Fitch en la categoría A1+(arg) para Endeudamiento de Corto Plazo y en AA(arg) con Perspectiva
Estable al Endeudamiento de Largo Plazo. Las acciones de calificación están fundamentadas en la
metodología actualmente aplicable, la cual se encuentra disponible en ‘www.fitchratings.com.ar’ e
incluye específicamente el siguiente reporte: - Global Bond Fund Rating Criteria; Feb, 10, 2010. El
presente comunicado e información adicional se encuentra disponible en el web site de Fitch Argentina
www.fitchratings.com.ar. Contactos Eduardo D’Orazio - Gustavo Avila: Buenos Aires: 5235-8100.


