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Fitch sube la calificacidbn de Banco
Industrial a A+(arg)

17 de septiembre de 2010

Fitch ha decidido subir a la Categoria A+(arg) desde A(arg) la calificacion del endeudamiento de largo
plazo de Banco Industrial S.A. Al mismo tiempo, se afirmé en Al(arg) el endeudamiento de corto plazo
del banco. La Perspectiva de la calificacion es Estable. La suba en la calificacién de Banco Industrial
refleja su buen desempefio en los Ultimos afios, que se expresa en una importante mejora en su
rentabilidad, calidad de activos y en su capitalizacion, y ademas en su adecuada liquidez. Una
disminucién significativa de los ratios de capitalizacion o un deterioro severo del entorno que afecte la
calidad de activos y la rentabilidad del banco podria generar presiones a sus calificaciones. Por otro
lado, no se esperan nuevas subas de las calificaciones del banco en el corto plazo. A jun’10, los
resultados del banco mantienen la tendencia creciente que mostraban en los Ultimos afios. El aumento
en la rentabilidad se sustenta en la favorable evolucion de los ingresos recurrentes, principalmente
intereses y comisiones, en importantes resultados por titulos y una disminucién de los cargos por
incobrabilidad, que compensaron la suba de los gastos de administracién y los menores ingresos por
diferencias de cambio, operaciones de pase y a término de moneda extranjera. En la medida en que el
banco mantenga sus riesgos controlados, Fitch espera que su desempefio siga siendo bueno de la
mano de la expansion de su actividad de banca comercial minorista, aunque podria generarse cierta
presion en los resultados por la inflacion y una posible disminucion de los resultados por titulos. A jun’10
los préstamos muestran un fuerte crecimiento, luego de la desaceleracién que se observé en 2009. Al
30/06/10 la cartera aumenta un 38.6% respecto de jun’09, o un 23.3% en el semestre. Esta se compone
principalmente de descuento de documentos a corto plazo y su calidad es buena. La cartera irregular
era del 4.15% a jun’10 (dic’09: 4.52) y el nivel de previsiones es adecuado (87.65% de la cartera
irregular y 3.64% del total de financiaciones a la mencionada fecha); estos indicadores no contemplan
gue el descuento se hace con recurso sobre el firmante, que suelen ser empresas de menor riesgo que
las cedentes. El banco se fondea principalmente con depdésitos, que han crecido de manera importante
(+30.4% desde jun’09). La liquidez es buena, los activos liquidos representan el 20.6% del total de
depositos y fondos de corto plazo a jun’10 y se ve reforzada por el corto plazo de las financiaciones del
banco. La capitalizaciéon de Industrial es adecuada (PN/Activos: 12.07% al 30/06/10); la retencién de
utilidades en aumento y la reduccion de las actividades de intermediacién favorecen dicho ratio.
Adicionalmente, en 2010 el banco mejoré la composicion de su patrimonio al incrementar el capital
social $ 40 millones de la reserva facultativa. Industrial es un banco comercial minorista que ofrece
servicios financieros a PYMES, empresas grandes, inversores institucionales e individuos. Ocupa el
lugar 19 en el ranking de préstamos y 27 por depésitos y cuenta con 31 sucursales y centros de pago,
cuyo principal negocio es el otorgamiento de préstamos de corto plazo para empresas. También
participa activamente en el trading de titulos y cambios. El control accionario de la entidad esta en poder
de la familia Meta. Contactos: Analista Principal Santiago Gallo Director +54 11 52358137 Fitch
Argentina Calificadora de Riesgo S.A. Sarmiento 663 — 7° piso — C1041AAM Capital Federal — Argentina
Analista Secundario Maria Fernanda Lopez Director +54 11 52358130 Relacion con los medios: Laura
Villegas — Buenos Aires — 5411 52358139 — laura.villegas@fithcratings.com Informacién adicional
disponible en www.fitchratings.com y www.fitchratings.com.ar El criterio 'Global Financial Institutions
Rating Criteria (16 Aug. 2010)' esta disponible en www.fitchratings.com.ar o en www.fitchratings.com.
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