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Fitch afirma las calificaciones de
Nuevo Banco del Chaco en BBB(arg);
perspectiva Estable

20 de septiembre de 2010

Fitch Argentina confirmo en la categoria A3(arg) a la calificacion de endeudamiento de corto plazo y la
categoria BBB(arg) a la calificacion del endeudamiento de largo plazo del Nuevo Banco del Chaco
(NBCH) S.A. con perspectiva estable. La calificacion se fundamenta en el posicionamiento de la entidad
en su area de influencia, en su calidad de agente financiero del gobierno de la provincia del Chaco, la
adecuada posicion de liquidez y en la calidad de sus activos. Por otra parte, se ha evaluado la ajustada
posicion de capitales, el deterioro de su desempefio operativo y el riesgo politico al que éste se halla
expuesto en funcion de la importante participacion de la provincia del Chaco en el paquete accionario.
La calificacion de NBCH tiene perspectiva estable. Un importante deterioro en sus indicadores de
rentabilidad y/o de sus niveles de capitalizacion, podrian generar presién hacia abajo en la calificacion
de la entidad. Por otro lado, dadas las perspectivas para la economia del pais, no se esperan subas en
las calificaciones en el mediano plazo. Al cierre del primer semestre del ejercicio, la rentabilidad de
NBCH (ROAA 1,62%) compara favorablemente respecto del afio anterior (1,15%), producto de los
mayores ingresos no recurrentes. La evolucién de su desempefio operativo responde a un estancado
margen por intereses, el sostenido flujo de ingresos netos por servicios y resultado por titulos, y un
creciente gasto operativo que ha presionado sobre el resultado. Sin embargo, la evolucion del resultado
operativo positiva, registrando una rapida recuperacion en el periodo mar-jul’ 2010 como consecuencia
del mayor flujo de ingresos financieros y por servicios. La rentabilidad aun es inferior a la media del
sistema financiero argentina (SFA, 2,2% abr’10). El principal riesgo de NBCH es el de crédito. La calidad
crediticia de los préstamos es razonable, la irregularidad de las financiaciones registra una tendencia
ascendente (3,57% vs 2,82% a dic’09), aspecto que refleja la creciente morosidad en los créditos
comerciales (jun’10 5,32%, cartera de consumo 2,48%), y el escaso crecimiento en las colocaciones de
préstamos. Sin embargo, esta tendencia comienza a revertirse posterior al cierre de jun’10, y se espera
gue la morosidad de la cartera alcance el 2% a dic’10. EI NBCH se fondea principalmente a través de
depositos que representan el 91,4% del pasivo a jun'10 (privados 55,9% y publicos 44,1%). Los niveles
de liquidez del banco son adecuados, la liquidez inmediata alcanzé un nivel de cobertura de los
depdsitos del 37,8% y las disponibilidades representan el 16,3% de los depdésitos. Ambos indicadores
estan por debajo de la media del SFA (abr’10 47,1% y 26,7% respectivamente). El nivel de
capitalizacion de la entidad es ajustada, y un posible deterioro de sus resultados podrian acotar adn
mas la solvencia de la entidad. El ratio de PN/Activos (8,9%), por debajo de lo observado para la media
del SFA (11,4%). Contactos: Logiodice Dario Asociate Director +54 11 52358136 Fitch Argentina
Calificadora de Riesgo S.A. Sarmiento 663 — 7° piso C1041AAM — Capital Federal — Buenos Aires Ana
Gavuzzo Senior Director +54 11 52358100 Relacion con los medios: Laura Villegas — Buenos Aires —
5411 52358139 - laura.villegas@fithcratings.com Informacion adicional disponible en
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