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Fitch afirma las calificaciones de
Banco Hipotecario

6 de octubre de 2010

Fitch afirmé en AA-(arg) la calificacién nacional de largo plazo del Programa Global de Obligaciones
Negociables por USD 1,500 millones de Banco Hipotecario (BH). La perspectiva se mantiene estable.
La calificacion de BH refleja la consolidacion en la diversificacion de sus negocios, que implicé el
sostenido crecimiento de sus créditos no hipotecarios generando mayores ingresos por intereses y
comisiones que aportan estabilidad a sus resultados, asi como la mayor diversificacion de sus pasivos,
con una creciente participacion de los depdésitos, que son ahora la principal fuente de fondos del banco.
La calificacion otorgada refleja ademas la adecuada calidad de sus activos, su holgada liquidez y
capitalizacion y la mejora en sus resultados. Asimismo, se ha considerado la exposicion al sector
publico, que es aun considerable. Podria generarse presion hacia arriba en la calificacion del banco en
caso de mantenerse el crecimiento del crédito y la diversificacion de los pasivos, asi como de darse una
mejora importante y sostenible en su rentabilidad. Por otro lado, un deterioro del entorno que afecte los
activos del banco y sus resultados podria generar presiones hacia abajo. En el primer semestre de 2010
la rentabilidad de BH es aceptable y mejora levemente respecto del mismo periodo de 2009,
principalmente por un aumento de las comisiones y una disminucion de los cargos por incobrabilidad,
gue compensan la caida del margen de intereses y el aumento de los gastos de administracion. A pesar
de dicha mejora, los indicadores de rentabilidad de BH (ROA Y ROE de 1.48% y 5.94% a jun’10) son
aun muy inferiores al promedio de los bancos privados (2.7% y 19.5% respectivamente a mar’10). Fitch
estima que en el corriente afio la actividad con el sector privado de BH continuara creciendo a buen
ritmo y de esta manera sus ingresos seguiran aumentando. Sin embargo, sus resultados podrian verse
afectados por la evolucién de los resultados por titulos, que son aln una de sus mayores fuentes de
ingresos, y por la evolucion de la inflacién. La morosidad de la cartera muestra una importante mejora
desde el ultimo trimestre de 2009. Los préstamos en situacion irregular representaban el 3.43% del total
y la cobertura con previsiones era del 140.78% al 30/06/10. Fitch espera que la calidad de la cartera del
banco se mantenga en niveles adecuados, favorecida por las perspectivas para la economia del pais.
La exposicion al sector publico es aun considerable, a jun’10 representaba el 29.2% del activo y el
135.5% del patrimonio, incluyendo los titulos del BCRA. BH ha diversificado sus pasivos de manera
importante en los Ultimos afios, por el sostenido aumento de los depdsitos, que representaban el 53.2%
del pasivo a jun’10. Fitch espera que se mantenga esta tendencia y se consoliden los depdésitos como
principal fuente de fondos del banco. Otras fuentes de fondos incluyen la emisién de obligaciones
negociables, pases con su cartera de titulos y securitizaciones de cartera. El nivel de liquidez es muy
holgado. La capitalizacion es buena. A jun’10 el patrimonio neto representaba el 25.69% del activo y
presentaba un exceso del 98% sobre el capital exigido por el BCRA. BH pertenece en un 53.9% al
estado argentino, pero los accionistas privados tienen la mayoria de los votos. El negocio principal del
banco histéricamente fue el otorgamiento de préstamos hipotecarios, siendo el lider del mercado en
este segmento, aunque desde 2002 amplié su operatoria a otros productos financieros y, en 2010 los
préstamos de consumo y comerciales superan a los hipotecarios. Contactos: Analista Principal Santiago
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